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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 San. ve Tic. A.S.
1Y 2025 Finansal Sonug¢ Duyurusu

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. ve Tic. A.$. (BIST: BRSAN) («Borusan Boru») 15 Agustos 2025 tarihinde 2025 yili 6
aylik finansal sonuglarini agiklamistir.

Yoénetimin Degerlendirmesi

"2025 yilinin ilk yarisi, kiiresel ekonomi ve ¢elik boru sektorii agisindan hem belirsizliklerin hem de yapisal dontstimlerin i¢
ice gectigi bir donem oldu. Gelismis Ulkelerde enflasyon yavaslama egilimine girerken, kuresel ticaret buyidu. Ancak, ABD
Merkez Bankasr’'nin faiz indirimine yonelik “bekle-gér” yaklasimi, jeopolitik gerginlikler ve ABD’nin tarife politikalarindaki
belirsizlikler; ticaret akiglarini ve tedarik zincirlerini yeniden sekillendirme ihtiyaci dogurdu.

Kiresel gelik boru pazarinda, 6zellikle Latin Amerika ve Orta Dodu’daki enerji projeleri talebi desteklerken; ABD’de, celik ve
tirev Urlnlerine uygulanan %25-%50 oranlarindaki koruyucu tarifeler, 6zellikle OCTG Uriunlerinde ithalat maliyetlerini
artirarak yerli Ureticilere fiyat avantaji sagladi. Turkiye'de ise, siki para politikasinin etkisiyle i¢ talepte dengelenme sinyalleri
gorilirken; enflasyonist baskilar devam etti.

Borusan Boru olarak, yilin ikinci ¢geyreginde; i) OCTG Urunlerindeki borularinda tarife belirsizligi sebebiyle olusan olumlu
fiyatlama ortami, ii) ilk ceyrede kiyasla artan hacim, iii) maliyet disUriict tedbirlerin etkileri, ve iv) etkin nakit yonetimi ile
azalan net bor¢ ve toplam borg icerisindeki TL bazli finansal borcun gerilemesi neticesinde disen finansman giderleri
sayesinde giiglii bir operasyonel ve finansal performans sergiledik. Ozellikle, Altyapi ve Proje is kolundaki sevkiyatlarin
katkisiyla, ilk geyrege kiyasla konsolide satis hacmimiz %26 ve gelirlerimiz %43 oraninda artti. FAVOK marjimiz ise, 2,4
puan artarak %7,9 seviyesine yUkselirken, ikinci geyrekte net karimiz 23 milyon $’a ulasti.

Buna karsilik, 2025’in ilk yarisinda; gectigimiz yilin ylksek baz etkisi dolayisiyla, satis hacmimiz %6 oraninda duserek 585
bin ton, satis gelirlerimiz ise %18 azalarak 775 milyon $ seviyesinde gerceklesti. FAVOK, 53 milyon $'a ulagirken, net
karimiz 15 milyon $ seviyesinde kaldi. Bunun yani sira, etkin isletme sermayesi ve nakit yonetimi sayesinde, net finansal
borcumuzu bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %41 oraninda azaltarak 223 milyon $'a dustrdik.

Cografi gelir dagihminda, yurtdisi gelirleri, konsolide gelirlerimizin %82’sini olustururken; ABD pazari %68 ile en blylk paya
sahip oldu. Segmentler bazinda, en biiyiik katki Altyapi ve Proje is kolundan gelirken (%35); bunu Endiistri & insaat (%27),
Enerji (%25) ve Otomotiv (%13) is kolu takip etti.

2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde olugan olumlu trendin Gg¢lncl ceyrekte de devam etmesini bekliyoruz. Bu gergevede, 2025 yil
sonu beklentilerimizde herhangi bir revizyona gitmedik. Ancak, yilin dérdiinct ¢eyreginde, ABD pazarinda, gdzlenen olumiu
fiyatlama ortaminin normalize olmasini bekliyoruz. Yine ABD’de, gelik drlnlerinin ithalatinda uygulanan tarifelerdeki olasi
degisikliklerin operasyonel karlilida yansimalari yakinen takip edecegiz. Turkiye operasyonlarinda ise, enflasyon ile déviz
kuru hareketleri sonucunda ortaya ¢ikan maliyet artiglarinin, sektériin genel rekabetgiligi Gzerinde 6nimuzdeki dénemde de
olumsuz etkiler yaratmasini bekliyoruz.

Yilin geri kalaninda, etkin maliyet yonetimi ve isletme sermayesi optimizasyonu yoluyla nakit akisimizi daha da
glclendirmeye odaklanacagiz. Bu kapsamda, Haziran ayinda paylastigimiz tGzere, Turkiye'deki U¢ Uretim lokasyonumuzu
birlestirecek stratejik yatinm projemizi baslattik. Gemlik Kampusumizl, otomotiv, ingaat, endustri ve enerji is kollarina
yonelik tim faaliyetlerimizin entegre edildigi, ylUksek operasyonel verimlilige sahip, stratejik bir merkez olarak
konumlandiracagiz. Boylece karliligimizi da artirmayi hedefliyoruz. Sirdurulebilirlik alaninda ise, Avrupa Birligi'nde 1 Ocak
2026 itibariyla gecis sureci tamamlanacak olan Sinirda Karbon Duzenlemesine (CBAM) uyum calismalarimizi kararllikla
surduriyoruz.”

1Y 2025 Yili Ozet Finansal Sonuglar

(milyon $) 1Y25 1Y24 Degisim (%) 2G25 2G24 Degigsim (%) 1G25
Satis Gelirleri 774,6 940,7 (%17,7) 455,5 4114 %10,7 319,1
Briit Kar 63,9 86,7 (926,3) 47,3 43,7 %8,2 16,6
FAVOK* 53,5 85,7 (%37,6) 35,8 39,3 (%8,7) 17,6
VOK 17,2 31,4 (%45,2) 24,2 11,3 %113,9 (6,9)
Net Kar 14,9 20,3 (%26,4) 22,8 8,4 %170,1 (7,9)
Marjlar
(%) 1Y25 1Y24 Degisim (%) 2G25 2G24 Degisim (%) 1G25
Briit Kar Marji (%) %8,3 %9,2 (0,9 puan) %10,4 %10,6 (0,2 puan) %5,2
FAVOK Mariji (%) %6,9 %9,1 (2,2 puan) %7,9 %9,5 (1,6 puan) %5,5
Net Kar Marji (%) %1,9 %2,2 (0,3 puan) %5,0 %2,1 2,9 puan (%2,5)

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Arizi Gelir (Giderler) harig birakilarak hesaplanmaktadir.

Burada yer alan finansal sonuclar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmistir.
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Satis Hacmi
(000 ton) 1Y25 1Y24 Degisim (%) 2C25 2C24 Degisim (%) 1G25
Satis Hacmi 585 619 -%5,6 326 262 %?24,4 259

1Y 2025 Déneminde One Gikanlar

= 1Y25'te, satig hacmi bir dnceki yila kiyasla yaklasik %5,6 oraninda daralarak 585 bin ton seviyesine ulagsmistir.

= Bu dénemde satig gelirleri, ihracat pazarlarindaki zayif talep ve rekabetin fiyatlama Uzerindeki siiregelen baskisi ile
birlikte yillik bazda %17,7 oraninda duserek 774,6 milyon $ olmustur.

»= Global pazarlardan elde edilen satis gelirinin gigli seyri devam ederek %82 seviyesinde gerceklesmistir. Gelirin
bolgesel dagihmina bakildiginda, %68 ile en ylksek pay ABD pazarina ait iken, ABD’yi %17’lik pay ile Turkiye satislari
izlemistir. Diger bolgelere yapilan satiglarin toplam satislar icindeki payi ise %15 seviyesindedir.

= 1Y25'te, is kollari bazinda konsolide gelire en blyik katkiyi %35 ile altyapi & proje is kolu sadlamistir. Onu sirasiyla;
%27 pay ile endistri & insaat, %25 pay ile enerji ve de %13 pay ile otomotiv is kollar takip etmistir.

=  2C25te; suiregelen siki maliyet tedbirleri sonucu, 1C25’e kiyasla disen tretim maliyetleri sayesinde operasyonel karlilik
artmistir. Yine de, yilin ilk yarisinda operasyonel karlilik; gegen yilin ayni dénemine kiyasla bilhassa Turkiye'deki
enflasyonist ortam, faaliyet pazarlarindaki talep baskisi ve fiyatlama zorluklarindan olumsuz etkilenmistir.

= 1Y25'te FAVOK gecen yilin ayni dénemine gére %37,6 oraninda azalarak 53,5 milyon $ olurken, FAVOK mariji ise 2,2
puan diserek %6,9 olmustur.

= Sirket, 17,2 milyon $ Vergi Oncesi Kar (1Y24 Vergi Oncesi Kar: 31,4 milyon $) ve 14,9 milyon $ Net Kar (1Y24 Net Kar:
20,3 milyon $) kaydetmistir.

» Gugclu finansal disiplin ve isletme sermayesi yonetimi ile Net Finansal Borg 222,7 milyon $'a diserken, Net Finansal
Borg/FAVOK carpani ise 3,2X olmustur.

Sektorel Goriiniim

= 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde, ABD’de ton basina ortalama HRC (Hot Rolled Coil) gelik fiyati, bir énceki yilin ayni
dénemine kiyasla %15 oraninda artarak, Haziran sonu itibariyla 901 $ seviyesine ¢ikmistir. Bati Avrupa’da da, ton
basina ortalama HRC celik fiyati, ikinci geyrekte %5 oraninda yiikselerek, Haziran sonunda 712 $ olmustur. Ayni
doénemde, Cin’de ortalama HRC gelik fiyatl %15 oraninda dismis ve Haziran sonu itibariyla ton bagina HRC fiyati 379 $
seviyesine gerilemigtir®.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (“EIA”) tarafindan Temmuz ayinda yayinlanan Kisa Vadeli Enerji Gériinimii Raporuna
gbre, 2025 yili icin 0,8 milyon varil/gin olan kiresel petrol talebi beklentisi, 2026 yilinda OPEC digi ulkeler kaynakl
olarak 1,1 milyon varil/giin’e ¢ikarilmistir. EIA; kiresel petrol Uretiminin ise, 2025’te 1,6 milyon varil/giin, 2026’da 0,8
milyon varil/giin olmasini 6ngérmektedir. GUmrlk tarifeleri ile ilgili ekonomik belirsizlik strerken, Mayis sonunda 65,12 $
olan Brent tipi ham petrol fiyati, 30 Haziran tarihinde %9,2 artarak, 71,14 $ olmustur. EIA; artan petrol stoklari dolayisiyla
Brent tipi ham petrol fiyatinin 2025'te 61 $, 2026’da ise 59 $ seviyesinde olmasini beklemektedir.

= Kiresel kuyu sayisi? Haziran 2025 sonu itibariyla bir onceki yila kiyasla 107 adet azalarak 1.600 seviyesinde
gerceklesmistir. ABD’deki toplam kuyu sayisi ise, Haziran 2025 sonu itibariyla, bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 41
adet azalarak 547 adet seviyesine gerilemistir3.

= Dinya ham gelik tretimi 2025 yilinin ilk alti ayinda, bir énceki yila gére %2,2 oraninda azalarak 934,3 milyon ton olarak
gerceklesmistir. Bu dénemde Tirkiye’de ham celik Uretimi, %1,7 oraninda azalarak 18,3 milyon ton seviyesinde
gerceklesmigtir. Tirkiye’de nihai mamul celik tiketimi ise Ocak - Haziran déneminde yillik bazda %2,6 oraninda
daralarak 18,6 milyon ton seviyesine gerilemistir®.

= 2025 yilinin ilk alti ayinda, Turkiye’nin c¢elik boru ihracati bir énceki yila gére %3,5 azalarak 1 milyon ton seviyesinde
gerceklesmistir. Romanya, Birlesik Krallik ve Irak en 6nemli ihracat pazarlari olarak 6ne gikmaktadir.

(1) Veriler SteelBenchmarker'dan alinmistir.

(2) Gaz, petrol ve diger kuyularin toplam sayisini géstermektedir.
(3) Veriler Baker Hughes’dan alinmistir.

(4) Veriler Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi'nden alinmistir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gére hazirlanmistir.
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1Y 2025 Dénemi is Kolu Gelismeleri

= Altyapr ve Proje is kolunda satis hacmi, yilin ikinci geyreginde Kuzey Amerika'daki Blackcomb Mainline Projesi
kapsaminda yapilan teslimatlar dolayisiyla artsa da, gegtigimiz yil tamamlanan islerin neden oldugu baz etkisiyle 1Y24’e
kiyasla %43.5 oraninda dusmustir. Ayni donemde, satis gelirleri %44,9 oraninda azalarak, 269,3 milyon $ olmustur. Bu
is kolunun konsolide gelirler igerisindeki payr %35'tir. Yilin ikinci yarisinda, Blackcomb Projesi teslimatlar devam
edecektir.

= Endiistri ve Ingaat is kolu satis hacmi, faaliyet bélgelerindeki zayif talep dolayisiyla 2024 yilinda diisen satis hacmine
karsilik, 3C24’te faaliyete gegen SRM fabrikasinin katkisiyla %42,3 oraninda artmistir. Paralelinde, satis gelirleri %45,7
oraninda yukselerek, 211,2 milyon $ olarak gergeklesmistir. Bu is kolunun konsolide gelirler igerisindeki payi %27°dir.

= Otomotiv is kolu satis hacmi, Avrupa boru pazarinda zayif seyreden talep etkisiyle gecen yilin ayni dénemine gore %3,2
oraninda dismustur. Satis gelirleri, yogun rekabet ile stregelen fiyat baskisi dolayisiyla %7,0 oraninda daralarak 100,2
milyon $’a gerilemistir. Bu is kolunun konsolide gelirler igerisindeki payr %13'tir.

= Enerji is kolunda satis hacmi, yilin ikinci geyredinde normalize olmaya devam etmis ve ilk yarida, gecen yila kiyasla %6,8
oraninda artmistir. Satis gelirleri ise, OCTG UrUnlerindeki tarife belirsizligi sebebiyle olusan olumlu fiyatlama ortami
etkisiyle, ilk yarida %2,9 oraninda, sinirh bir disls ile 193,8 milyon $ olmustur. Bu is kolunun konsolide gelirler
icerisindeki %25'tir. Yilin dérdiinct ¢eyreginde, OCTG Urlnlerinde gozlenen olumlu fiyatlama ortaminin normalize olmasi
beklenmektedir.

Gelirin is Kolu Bazinda Kirihimi

(milyon $) 1Y25 1vy24 Degisim (%) 2G25 2G24 Degisim (%) 1C25
Satis Gelirleri 774,6 940,7 -%17,7 455,5 411,4 %10,7 319,1
Altyapi ve Proje 269,3 488,4 -%44,9 190,3 181,0 %5,1 79,0
Endiistri ve Ingaat 211,2 1449 %45,7 107,0 70,3 %52,3 104,2
Otomotiv 100,2 107,7 -%7,0 50,1 51,3 -%2,3 50,1
Enerji 193,8 199,6 -%2,9 108,1 108,8 -%0,7 85,7
Ozet Bilango Biiyiikliikleri Finansal Rasyolar
(milyon $) 30 ggzz;ran 31235:-:1I|k De(gz/l;;)im (milyon $) 30 I2—|5122i5ran 3122;31'*
Doénen Varlklar 1.012,2 697,6 %45,1 Cari Oran 1,20 1,29
Maddi Duran Varliklar 881,2 873,8 %0,9 Likidite Orani 0,55 0,64
Toplam Varliklar 1.893,4 1.571,4 %20,5 Stok Devir Hizi 2,60 4,47
Kisa Vadeli Yukamlulikler 844,7 538,9 %56,7 isletme Sermayesi Kullanimi %51,8 %29,7
Toplam Yiikiimlilikler 1.026,8 718,2 %43,0 Net Finansal Borg/ FAVOK** 3,22 2,75
Ozkaynaklar 866,6 853,2 %1,6 Ozkaynak Kullanim Orani %49,0 %56,7
Ozet Nakit Akim Tablosu Serbest Nakit Akim
(milyon $) 30 ;|c?22i5ran 30 ?gzzéilran | (milyon $) 30 ggzziSran 30 ggzz‘i‘rran
E::g/n(;;;azi})/etlerinden Net Nakit 1127 (98.6) FAVOK* 535 85.7
é?é;/lgﬂi:?éi_};etlerinden Net Nakit (35,8) (18,4) isletme Sermayesi Artisi/Azaligi (-) 59,8 (199,3)
gllr:;?(s;:rqe;r: E)aaliyetlerinden Net Nakit (17.6) 456 Vergi ve Diger 0.5) (5.0)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degdisim 59,3 (71,4) Yatinmlar (Net) (37,6) 0,3)
Doénem Basi Nakit 66,8 129,4 Temettu 1,8 1,9
Doénem Sonu Nakit 126,1 58,0 Serbest Nakit Akim 76,9 (117,0)

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Arizi Gelir (Giderler) hari¢ birakilarak hesaplanmaktadir.
(**) Son 12 aylik FAVOK dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gére hazirlanmistir.
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Gelecege Yonelik Beklentiler

2025 Yih 2025 Yih
2021 2022 2023 2024 1Y25 Beklentisi Giincel Beklentisi
Satis Hacmi (milyon ton) 0,76 0,85 1,06 1,17 0,58 1,05-1,20 -
Satis Geliri (milyar $) 0,8 1,3 1,7 1,7 0,8 16-18 -
FAVOK Marji (%) %9,8 %14,9 %18,2 %6,0 %6,9 %5 - %7 -

= 2C25'te, bilhassa ABD pazarina hakim olan pozitif fiyatlama ortami ve tim fabrikalarda uygulanan operasyonel verimlilik
¢alismalari sonucunda artan karllik dolayisiyla, beklentiler paralelinde finansal sonuclar kaydedilmistir.

= Pozitif trendin, 3C25'te de siirmesi beklenmektedir.

= 4C25'te ise; ABD pazarinda, OCTG urinlerinde gézlenen olumlu fiyatlama ortaminin normalize olmasi beklenmektedir.
Yine ABD’de, celik Urlnlerinin ithalatinda uygulanan tarifelerdeki olasi degisikliklerin operasyonel karliliga yansimalari
yakinen takip edilecektir. Turkiye operasyonlarinda, enflasyon ile déviz kuru hareketleri sonucunda ortaya ¢ikan maliyet
artislarinin, sektériin genel rekabetgiligi izerinde dniimuzdeki ddsnemde de olumsuz etkiler yaratmasi beklenmektedir.

= Buagsamada 2025 yil sonu beklentilerinde herhangi bir revizyon yapilmamaktadir.

= Yihn geri kalan dénemine iligkin éngérileri dogrultusunda Borusan Boru 2025te; 1,05 - 1,20 milyon ton aralidinda satis
hacmi, 1,6-1,8 milyar $ araliginda gelir ve %5 - %7 araliyinda FAVOK marji kaydetmeyi beklemektedir.

= Beklentiler normal sartlarda yilda dért kez, ceyrek dénem finansal sonuglarla paylagiimaktadir.

iletigim Faydali Linkler

Borusan Boru (BRSAN) Yatirimci lligkileri Yatirimeci Sunumu

Email: bb.investor@borusan.com
Tel: +90 212 393 57 58

Finansal Tablolar

Faaliyet Raporlari

Ozel Durum Aciklamalari

Sirdurilebilirlik Raporlari

Cekince

Bu raporda yer verilen bazi bilgiler BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI SANAYi ve TICARET A.S’nin (Sirket)
isletme projeleri, stratejik hedefleri, gelecek yillara ait gelirleri ve beklenen tasarruflari, finansal sonuglari (gelir ve gider
tahakkuklari, likidite, nakit akisi ve sermaye harcamalari), sektér veya pazar dinamikleri, Uriin fiyatlandirmasi ve urlnlere
olan talebi, satinalmalara iliskin gelecekte meydana gelebilecek gelismeleri, gelecede yonelik finansal bilgileri ve Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca “finansal gérinimd” de icerecek sekilde, ancak bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, ‘ileriye dénik
ifadeler icerebilir. ileriye déniik ifadeler, potansiyel yatirmei igin yatinm karari almadan énce ydnetimin gelecege iliskin
Ongorl ve goruslerini degerlendirmesi agisindan bir firsat sunmaktadir. Bu ifadeler Sirket'in gelecekte meydana gelebilecek
olaylar hakkinda anlik beklentilerine yer verir ve gelecekteki performansi veya gelismeleri garanti etmeyecegi icin tamamen
itimat edilmemelidir. Bu yénuyle ileriye donuk ifadeler bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler icermesi sebebiyle Sirket'in
gercek performansi ve finansal sonuglari gelecekte 6ngérilen, tahmin edilen veya ifade edilenden 6nemli seviyede
farklilasabilir. Dolayisiyla, sirket yonetim kurulu Gyeleri, danismanlari veya calisanlari bu rapor kapsaminda paylasilan s6z
konusu gelecege yonelik beklentilerin kullanimindan ya da igeriginden kaynaklanan dogrudan veya dolayli higbir zarar igin
sorumluluk kabul etmemektedir.
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