06/09/2024

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
BMB Holding Anonim Sirketi’ni Devralmasi Suretiyle
Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Biinyesinde
Birlesmesine Iliskin

BIiRLESME RAPORU
GiRi

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Devralan
Sirket” veya “Borusan Boru”), 06.09.2024 tarihli ve 22 (2024) sayil1 yonetim kurulu karari ile

BMB Holding Anonim Sirketi’nin (“Devrolunan Sirket” veya “BMB Holding”)
06.09.2024 tarihli ve 11 (2024) sayil1 yonetim kurulu kararinda;

diger hususlarin yani sira, 6zetle;

“Genel Kurul onaylarina tabi olmak iizere; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayili
Birlesme ve Boliinme Tebligi ve I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk
Tebligi ile diger ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 134 ve devami maddeleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve
20. maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii ne
402760-0 sicil numarast ve Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569 vergi numarasi ile kayith
BMB Holding Anonim Sirketi’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Borusan Birlesik Boru
Fabrikalart Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan “devir alinmasi1” suretiyle Borusan
Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi biinyesinde birlesilmesine

karar verilmistir.

Birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarimin onayimna tabi olmak {izere, Sermaye
Piyasast Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“Kurumlar Vergisi Kanunu”) hiikiimleri ile ilgili diger
mevzuat hikimleri dahilinde; BMB Holding’in tum aktif ve pasifi, bir bitiin halinde Borusan
Boru tarafindan devir alinarak Borusan Boru biinyesinde birlesilecektir.

Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirket’in tiim malvarligini, birlesme isleminin tescil tarihi
itibariyla biitiin aktif ve pasifiyle birlikte bir kiil halinde aynen devralmasi amag¢lanmaktadir.

Devrolunan Sirket, TTK’nin 136. ve devami maddeleri hiikiimlerine uygun olarak;
birlesme sozlesmesinin ve birlesme isleminin onaylandigi genel kurul kararinin tescil tarihi
itibartyla tasfiyesiz infisah etmis olacaktir. Birlesmeye katilan sirketler; yonetim kurullarinin
kararlar1 uyarinca, igbu birlesme ile ilgili izinleri temin etmek amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu
(“SPK” veya “Kurul”) ve diger kurumlara gerekli yasal bagvurular1 yapacaklardir.
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BIRLESME iSLEMINE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL BILGILER

A Devralan Sirket- Borusan Boru
1. Ticaret Unvani: Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
2. Merkez Adresi: Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad. No.37 Beyoglu/istanbul
3. Tescil Tarihi: 02.07.1958
4,  Ticaret Sicil Miidiirliigii: istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii
5. Ticaret Sicil Numarasi: 69531-0
6. Suresi: Suresiz
7. Faaliyet Konusu: Devralan Sirket; bagl ortakliklar1 vasitasiyla, imalat/ana metal sanayi
sektoriinde faaliyet gostermekte olup celik boru {iiretim ve satist ana istigal alanidir.
Borusan Boru’nun bagli ortakliklar1 araciliiyla istigal ettigi faaliyet kollar1 baslica (1) alt
yap1 — proje, (ii) endiistri — insaat (iii) otomotiv ve (iv) enerji sektorlerine celik boru
tedarigi olup so6z konusu alanlardaki faaliyetleri hakkinda bilgiye asagida yer
verilmektedir. Esas sdzlesme uyarinca faaliyet konusu: her nevi sinai tesebbiis kurmak ve
isletmek, bilhassa, her nevi boru ve madeni esya imalati, ihracat, ithalat, miimessillik,
komisyon, taahhiit ve en genis manastyla ticari muamelelerle istigal etmek, kendi maksat
ve mevzuu ile ilgili olmak Uzere her tirli gayrimenkulli (gemi dahil) iktisap etmek ve
bunlar1 satmak, kiralamak, intifa ve irtifak haklar1 veya diger ayni ve sahsi haklarla
mikellef ve miicehhez kilmak, ipotek tesis ve fek etmek, bu konuda tapu dairelerinde her
tirlii muameleleri ezciimle ifraz tevhit taksim gibi muameleleri yapmak ve sirketin
25.06.2014 tarihinde tescil edilen genel kurul karar1 ve tadil mukavelesinde yazili olan
diger islerdir.
8. Vergi  Dairesi/Numarasi: Biiylik  Miikellefler =~ Vergi  Dairesi  Bagkanligi
(Miidiirliigii)/1800038140
9. Internet Sitesi: https://www.borusanboru.com
10. Telefon ve Faks Numarasi: +90 (212) 393 58 00 / +90 (212) 293 69 60
11. Sermaye, Pay Sahipligi ve Yonetim Yapaisi:
Borusan Boru, halka acik bir sirket olup, paylar1 Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
(“Borsa Istanbul”) Y1ldiz Pazar’da islem gormektedir.
Borusan Boru’nun 141.750.000,00 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda
dagilimini gosterir tablo asagida yer almaktadir:
3 ORTAKLIK YAPISI
G PN - R S P
UNVANI (L) %) GRUBU (%)
imii:loé?r'lzgﬁ 1.417.500.000 14.175.000,00 10,00 '(T\lama) Lo
inMoii;Oé?r'lfgﬁ 8.998.226.626 89.982.266,26 63,48 (BHami“ne) '
Diger 945.000.000 9.450.000,00 6,67 I(BHamiIine) 1504
Halka agik kisim 2.814.273.374 28.142.733,74 1985 | B ’
(Hamiline)
Toplam 14.175.000.000 141.750.000 100 100
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Borusan Boru, 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na (“SPKn”) tabi olup paylari
12.09.1994 tarihinden itibaren Borsa’da islem gormektedir. Halka agik paylarin sermaye
icerisindeki oram1 %19,85 iken giincel Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK?”) kayitlarina
gore, 30.06.2024 tarihi itibartyla Borusan Boru sermayesinin %19,33’iinii temsil eden
paylarin “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir.

Borusan Boru esas sozlesmesinin “Sermaye” basliklt 6. maddesine gore; Borusan
Boru’nun 141.750.000,00 TL tutarindaki sermayesinin tamami 6denmis olup beheri 1
Kurus itibari degerde 14.175.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Bu paylarin 14.175.000,00 TL tutarina denk gelen 1.417.500.000 adedi nama yazili (A)
grubu paylardan, 127.575.000,00 TL tutarina denk gelen 12.757.500.000 adedi hamiline
yazili (B) grubu paylardan olugsmaktadir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme ve oy hakkinda imtiyazi
bulunmakta olup, esas s6zlesmenin “Yonetim Kurulunun Olusumu” baglikli 10. maddesi
uyarinca, yonetim kurulu Uyeleri’nin yaris1 (A) grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan seg¢ilmekte, “Oy Hakki” baglikli 20. maddesi uyarinca da (A) grubu hisselerin
olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki bulunmaktadir.

Borusan Boru’nun esas sozlesmesinin 9. maddesine gore yonetim kurulu en az 5 kisiden
en ¢ok 9 kisiden olugsmakta olup Borusan Boru’nun 27.05.2024 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda yonetim kurulu iiye sayisinin 7 olarak belirlenmesine karar
verilmistir.

Anilan genel kurul toplantisinda 2 yil siireyle secilen yonetim kurulu iiyelerine iliskin
bilgilere agsagidaki tabloda yer verilmektedir:

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad1— Soyadi Gorevi/ Unvani
Ali Ahmet KOCABIYIK Yo6netim Kurulu Baskani
Semih Abidin OZMEN Yo6netim Kurulu Baskan Vekili
Erkan Muharrem KAFADAR Yonetim Kurulu Uyesi ve Murahhas Uye
Defne Kocabiyik NARTER Yonetim Kurulu Uyesi
Ibrahim ROMANO Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Biilent BOZDOGAN Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Tayfun BAYAZIT Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

12. intifa Senetleri: Esas sozlesmenin 7. maddesi uyarinca, sermayenin 40.000.000,00 TL
artirilmasi dolayisi ile, artan sermayeyi taahhiit eden ve sirketin kurulus ve inkisafinda
hizmeti gecen sahislar arasinda dagitilmak iizere 100 adet bedelsiz, hamiline muharrer
intifa senedi ¢ikartilmis olup intifa senedi hamillerinin oy hakki bulunmamakta, 23.
maddede gosterilen sekilde! kara ve aymi oran dahilinde tasfiye bakiyesine istirak
etmektedirler.

Y Esas sozlesmenin 23. maddesinde “...Birinci kar payina halel gelmemek sartiyla kalan net dagitilabilir kdrdan asagidaki kar
kalemleri ayrilir. c) %10 nispetinde intifa senedi sahiplerine pay ayrilir...” denilmektedir.
e-imzalidr
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10.
11.

Devrolunan Sirket- BMB Holding

Ticaret Unvani: BMB Holding Anonim Sirketi

Merkez Adresi: Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37 Beyoglu/istanbul
Tescil Tarihi: 11.09.1998

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi: 402760-0

Suresi: Suresiz

Faaliyet Konusu: Holding'in esas sozlesme uyarinca faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yoOnetimine katilarak bunlarin yatirim finansman
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde yonetmek ve ekonomik
dalgalanmalara karsi yatirimlarin gilivenligini artirmak ve boylece sirketlerin saglikli
sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini
teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari ve mali girisimlerde bulunmak ve
27.05.2014 tarihinde tescil edilen esas sozlesme tadil metninde yazili olan diger islerdir.
Vergi Dairesi/Numarasi: Beyoglu Vergi Dairesi/1800098569

Internet Sitesi: https://www.bmbholding.com.tr

Telefon ve Faks Numarasi: +90 (212) 393 58 00 / +90 (212) 293 69 60

Sermaye, Pay Sahipligi ve Yonetim Yapisi:

BMB Holding’in 27.000.000,00 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda
dagilimini gosterir tablo asagida yer almaktadir:

ORTAGIN ADI - SOYADY/ ORTAKLIK YAPISI SERMAYE

. 3 o
UNVANI PAY ADEDI MIKTARI (TL) PAY ORANI (%)
Borusan Holding Anonim Sirketi 23.662.797 23.662.797,00 87,63999
Borusan Yatirum ve Pazarlama 3.337.200 3.337.200,00 12,36000
Anonim Sirketi
Borusan Lojistik Dagitim
Depolama Tasimacilik ve Ticaret 3 3,00 0,00001
Anonim Sirketi
Toplam 27.000.000 27.000.000,00 100

12.

BMB Holding esas sozlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore; BMB
Holding’in sermayesi 27.000.000,00 TL tutarinda her biri 1,00 TL itibari degerde nama
yazil1 27.000.000 adet paya ayrilmistir. Paylar arasinda imtiyaz bulunmamaktadir.

BMB Holding’in 30.05.2024 tarihli genel kurul toplantisinda 2 (iki) yil siireyle segilen
yonetim kurulu tiyelerine iligkin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:

BMB Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyeleri
Ad1 - Soyadi Gorevi/ Unvan
Semih Abidin OZMEN Yonetim Kurulu Bagkani
Erkan Muharrem KAFADAR Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Murahhas Uye
Defne Kocabiyik NARTER Yonetim Kurulu Uyesi

intifa Senetleri: Yoktur.

e-imzalidr




2.1.

2.2.

BIRLESME ISLEMINE TARAF SIRKETLERIN ESAS FAALIYET KONULARI
ILE SOZ KONUSU FAALIYET SONUCLARINA ILiSKiN BiLGILER

Birlesme islemine taraf sirketlerin esas faaliyvet konulari

Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Grubu’nun ilk sanayi girisimi olarak Asim Kocabiyik tarafindan 1958 yilinda
kurularak faaliyetlerine baslayan Borusan Boru, celik boru sektoriinde diinyanin onde
gelen iireticileri arasinda yer almaktadir.

Devralan Sirket Borusan Boru; bagli ortakliklari vasitasiyla, imalat/ana metal sanayi
sektoriinde faaliyet gostermekte olup, celik boru iiretim ve satis1 ana istigal alamidir.
Borusan Boru’nun bagli ortakliklari araciligiyla istigal ettigi faaliyet kollar1 baslica (i) alt
yap1 — proje, (ii) endiistri — insaat (iii) otomotiv ve (iv) enerji olup séz konusu esas
sOzlesme uyarinca faaliyet konusu: her nevi sinai tesebbiis kurmak ve isletmek, bilhassa,
her nevi boru ve madeni esya imalati, ihracat, ithalat, miimessillik, komisyon, taahhiit ve
en genis manastyla ticari muamelelerle istigal etmek, kendi maksat ve mevzuu ile ilgili
olmak iizere her tiirlii gayrimenkulii (gemi dahil) iktisap etmek ve bunlar1 satmak,
kiralamak, intifa ve irtifak haklar1 veya diger ayni ve sahsi haklarla miikellef ve
miicehhez kilmak, ipotek tesis ve fek etmek, bu konuda tapu dairelerinde her tiirlii
muameleleri ezclimle ifraz tevhit taksim gibi muameleleri yapmak ve sirketin 25.06.2014
tarihinde tescil edilen genel kurul karar ve tadil mukavelesinde yazili olan diger islerdir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket, 11.09.1998 tarihinde Borusan Boru Yatirinm Holding Anonim Sirketi
unvani ile kurulmus, 26.10.1998 tarihinde gerceklestirilen unvan degisikligi ile Borusan
Mannesmann Boru Yatirinm Holding unvanim1 almistir. Son olarak 29.11.2023 tarihinde
yapilan degisiklik ile ticaret unvanim1i “BMB Holding Anonim Sirketi” olarak
degistirmistir.

Devrolunan Sirket’in esas sdzlesme uyarinca faaliyet konusu; kurulmus veya kurulacak
sirketlerin sermaye ve yOnetimine katilarak bunlarin yatirim finansman organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir binye icerisinde yonetmek, ekonomik dalgalanmalara
kars1 yatirimlarin giivenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli
ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina
almak, bu amaca uygun ticari ve mali girisimlerde bulunmak ve 27.05.2014 tarihinde
tescil edilen esas sozlesme tadil metninde yazili olan diger islerdir.

Birlesme islemine taraf sirketlerin faaliyet sonuclarina iliskin bilgiler

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda,
SPK’nm “Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan ve

e-imzalidr



0zel bagimsiz denetimden gecirilmis, 30.06.2024 tarihli finansal tablolar esas alinacak
olup birlesmeye katilan sirketlerin 30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 isbu Birlesme
Raporu Ek-1‘de yer almaktadir.

Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru’nun 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait konsolide
finansal durum tablosu asagida yer almaktadir:

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis
30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR Not bin TL bin TL bin USD bin USD
Donen Varhiklar 30.648.989 31.900.641 933.674 1.083.649
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.903.915 3.808.588 58.000 128376
Ticari Alacaklar 7 5918.150 5.801.133 180287 197.062
- Tligkili Teraflardan Ticari Alacaklar 33 11.084 296.673 337 10,078
- Tigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.907.088 5.504.460 179950 186.984
Diger Alacaldar 8 1.555.021 510.634 47372 17.346
- ligkili Taraflarden Diger Alacaklar 33 1.099.678 - 33.500 -
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 455.343 510.634 13.872 17.346
Tiirev Araglar g - 13.637 - 463
Stoklar 10 18.276.537 15.795.788 536.767 536.375
Pegin Odenmis Giderler 11 649.131 203437 19.77 69.107
Cari Dénem Vergisivle lgili Varhklar 12 572.589 474.625 17.443 16.123
Diger Dénen Varliklar 22 585.986 539144 17.881 18.314
- Tigkili Taraflardan Diger Dénen Varhiklar 33 1.425 544 43 18
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 585.561 538.600 17.838 18.2%6
19.462.329 218.977.918 897.524 984.366

Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlers Tligkin

Duran Varliklar 30 1.186.660 2922713 36.150 09283
Duran Varhklar 17.517.042 24.016.385 838.265 815824
Finanezl Vatrmlar 5 2.709.187 2429571 82531 82331
Maddi Duran Varhklar 16 23.782.689 20.932.938 724503 711.081
Kullamm Hakda Varliklan 15 664.817 321.706 20253 10.928
Maddi Olmayan Duran Varhklar 66.902 2711 2038 2810
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 66.902 82711 2038 2810
Pegin Odenmis Ciderler 11 79.108 57531 2410 1854
Diger Duren Varlikdar 22 214.339 191928 6.530 6.520
Toplam Varhklar 58.166.031 55.917.026 1.771.939 1.899.473
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Bamimsz Bagimsz
Denetimden Denetimden

Gegmis Cegmis
30 Haziram 2024 31 Arshk 2023 30 Haziram 2024 31 Arahl 2023

KAVNAKLAR Not bin TL bin TL bin USD bin USD
Bhzs Vadeli Yiildimlililler 23.084.401 15715788 TI3.534 873ETY
Eiza Vadeli Borglanmalar f 2.117.788 5813484 XT7.760 187481
Unm Vadeli Borglammalann Eisa Vadeli Krmlan ti 1.420.740 1901834 43 181 67.655
- Bamia Eredileri 1.269.648 1.908.349 38478 4. 526
- Kiralama Iz]emlerinden Borglar 131082 23287 4.603 2810
Ticari Borglar 7 50004035 B.625.014 182.441 3018
- Nizgkili Taraflara Ticari Barglar 33 123 968 151653 3777 5152
- Iligkili Oimayan Taraflara Ticari Borglar 5865517 E474.259 178,684 R
Calizanlars Saglanen Faydalar Kapsammda Borglar 14 39.142 187713 1182 977
Diiger Borglar b 018978 283.159 17008 30.000
- Tligkili (Hmayan Taraflara Digar Borglar 018978 283.159 17905 30.000
Timev Araglar g 19317 - 3B -
hliigteri 5ozlesmelerinden Yiikimhiliklsr 13 4379874 6.884.768 132.519 133872
Diiger Kiza Vadeli Vikimbhitikler n 1002057 1467352 30.738 50874
Uznn Vadeli Viilimlikillar 6.503.033 £.135.813 0875 177080
Uznm Vadel: Eorglamalar t LG61.437 24617835 111340 23,426
- Bamka Eredileri 3133319 2104004 B3.452 T4.568
- Eiralama {slamlerinden Borglar 518118 237.701 16.088 B757
Calizanlars Saglanan Faydalara iskin Earsiliklar a1 1340603 171.805 1147 5836
Diger Borglar 432,980 813518 14012 17.713
Ertelermis Vergi Yikimlalisd il 21137913 1.789.385 68.175 £0.704
OIKAYNAKLAR 28.477.607 14083005 867.530 847.637
Ana Ortskhgs Ait Ozkaynaldar 28473353 24,048 662 B67.308 847402
Cidenrniz Bermaye 13 141.750 141.750 £8.007 £8.907
Earveya Zararda Yeniden Sumflandmimenacai
Eirtkmiz Diger Kapzaml: Gelirler / (Giderler) 10.610.214 2714904 262687 281900
- Ozkxmaga Deyal Firanzal Araclara Vatmenlardan

Eaynaklanan Kazanglar 23 304269 204.269 62.150 62,150
- Yeniden Dederlemea ve Olgim Kazanglan 13 864205 1037879 159.841 119044
- Tamemlanm Fayda Planlan Yeniden Olotim Eazanglan 4468 44638 T 704G
- Yabanc: Parz Cevrim Farklan 8937572 TEEEA00 - -
Ear veya Zararda Yeniden Sinflandmiacak Birtkenis Diger
Eapzamh Gelirler 10.868.583 2.032.750 (L7068 (L.I63)
- Yabanc: Pare Cevrim Faridar 10.863.314 2.052.750 (LE6T) (L.I83)
- Fiskten korumma (Exyiplan) Eazmclan 5171 - 161 -
Eardan Aynlan Errtlanmy YVedekler 23 70.329 10.329 - -
Grepmiz Yillar Earlan 4.142.401 1.866.308 317.081 83704
Met Diinem EKan 639.774 4.102.619 10319 164084
Kontrol Giicd Olmsyen Paylar 3 4.344 4263 132 145
Toplam Ksvnakisr £8.166.031 55.017.026 1.771.839 1.809.473
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Borusan Boru’nun 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait konsolide kar
veya zarar tablosu asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Sumirh Denetimden
Gecmis — Gecmemis Gecmis Gecmenmis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran  30Haziran 30Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2024 2024 2023 2023 2024 2023
bin TL bin TL bin TL bin TL bin USD bin USD
Hazilat 24 29646115 13289632 15577981 £.150.627 940.662 784718
Sahglann Maliyeti () 24 (26905536) (11877525) (11.196335)  (5.903.118) (853.963) (563.770)
BRUT KAR 2740559 1412127 4381646 2.247.509 86.699 220.948
Genel Yonetim Giderleri (-) 2526 (1.075.380) (578.671) (740.391) (467.017) (33.986) (36.891)
Pazarlama Giderleri () 25,26 (138.695) (67.161) (180.221) (100.820) (4.304) (9.045)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 7 422722 179.775 243.243 141.510 13.426 12.181
Esas Faalivetlerden Diger Giderler () 27 (57.986) (52.947) (10.799) (3.854) (1.802) (743)
ESAS FAALIYET KARI 1.891.220 §93.123 3.693.478 1.815.328 59.943 186.450
Yatrm Faalivetlerinden Gelirler 28 124.957 775 151.357 51.780 4042 7.964
FINANSMAN GELIRI ONCESI - -
FAALIVET KART 2016177 893.898  3.844.835 1.867.108 £3.985 194.414
Finazman Gelirleri 29 82.623 32724 105.209 73521 2628 3.196
Finansman Giderleri () 29 (1.111.401) (361.711) (569.829) (294.076) (35.175) (28.725)
SURDURULEN FAALIYETLER -
VERCI ONCEST KART 987.309 364911  3.380.215 1.648.553 31438 170.885
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-) (347.832) (92.197) (842.758) (458.403) (11.126) (42.364)
Dénem Vergi Gideri (-) (117.285) (44.128) (781.926) (373.309) (3.733) (39.571)
Ertelenmig Vergi Gideri (-) 31 (230.547) (43.069) (60.832) (85.004) (7.303) (2.793)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KART 639.567 2714 1537457 L190.50 20312 128511
DONEM KART 639.567 272.714 2.537.457 1.190.150 20312 128511
Dinem Karmm Dagilm 639.567 272.714 2.537.457 1.190.150 20312 128511
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23 207 @7 71 (63) 0] 4
Ana Ortakhk Paylan 639.774 272811 1537386 1.180213 20319 128.517

Pay Bagina Kazang (TL ve USD olarak) 3 0,0451340 0,0192450  0,1790043  0,0839656  0,0014334  0,0090665

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) 21 ¢ergevesinde bulunan USD tutarlari bilango
kalemleri (bazi 6zkaynak hesaplar1 hari¢) 30.06.2024 tarihi itibariyla T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kuru ile (1 USD = 32,8262 TL), gelir tablosu kalemleri ise ¢eyreklik
ortalama doviz kuru ile (birinci ¢eyrek 1 USD = 30,9035, ikinci ¢eyrek 1 USD =
32,3045) TL’ye (31.12.2023 bilango kalemleri 1 USD = 29,4382 TL; 30.06.2023 gelir
tablosu kalemleri ise g¢eyreklik ortalama doviz kurlar ile (birinci ¢eyrek 1 USD =
18,8549 TL, ikinci ¢eyrek 1 USD = 20,8564) TL’ye donistiiriilerek sunulmustur.
Ozkaynak hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile
tasinmakta olup bunlara iliskin ¢evrim farklar1 6zkaynak igerisinde sermaye yabanci para
cevrim farklar1 hesabinda gosterilmektedir. 2024 yilina ait karsilagtirmali konsolide
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finansal tablolar ise 1lgili bilanco tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye
dontstiirilmiistiir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in 01.04.2024 — 30.06.2024 hesap ddnemine ait bireysel finansal durum
tablosu asagida yer almakta olup tutarlar (TL) olarak ifade edilmistir.
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BMB Holding’in 01.04.2024 — 30.06.2024 hesap donemine ait bireysel kar veya zarar
tablosu asagida yer almakta olup, tutarlar (TL) olarak ifade edilmistir:

BMB Holding'in, Konsolide Finansal Tablolar Standardinin 4’lincii paragrafinin (a)
bendi uyarinca konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugundan muaf olup
olmadigma iligkin 27.04.2021 tarihli bagvurusuna, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu Bagkanligr (“KGK?”) tarafindan 07.05.2021 tarihinde
verilen gorilise istinaden, BMB Holding yonetim kurulunun 27.05.2021 tarihli karar1
dogrultusunda BMB Holding, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin
4’lincli paragrafinin (a) bendinde belirtilen asagidaki kosullara tabi olarak finansal
tablolarini bireysel olarak hazirlamaktadir:

(i)  Ana ortakligin bagka bir isletmenin tamamen sahip oldugu bir bagli ortaklik olmasi
ya da baska bir isletmenin kismen sahip oldugu bir bagh ortaklik olmasi1 ve oy
hakki olmayan ortaklar da dahil olmak {iizere, diger ortaklara ana ortakligin
konsolide finansal tablo sunmayacaginin bildirilmis olmasi ve ortaklarin da bu
duruma itiraz etmemis olmasi,

(i)  Ana ortakligin bor¢lanma araglarinin ya da 6zkaynaga dayali finansal araglarinin
kamuya acik bir piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak iizere, yerli
veya yabanci bir sermaye piyasasinda veya tezgah listii piyasada) islem gérmiiyor
olmasi,

e-imzalidr
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(ili)  Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya agik bir piyasada ihraci1 igin bir
sermaye piyasasi otoritesine veya diizenleyici diger bir kuruma, finansal tablolarini
vermek suretiyle basvuruda bulunmus olmamasi veya basvuruda bulunma
stirecinde olmamasi ve

(iv)  Ana ortaklik veya ara kademe bir ana ortakligin kamunun kullanimina agik ve bu
TFRS uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak oSlgiilen
veya konsolide edilen bagli ortakliklarinin TFRS’lere uygun finansal tablolar
hazirliyor olmasi.

Kurul’un 1I-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin “Birlesme ve béliinme
islemlerinde esas alinacak finansal tablolar” baslikli 6. maddesinin 4. fikrasi
kapsaminda; birlesme islemine esas alinan finansal tablolarin tarihi olan 30.06.2024 tarihi
ile birlesme s6zlesmesinin imzalandigi tarih olan 06.09.2024 tarihi arasinda, birlesmeye
taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde degisim
oranini etkileyecek onemli bir degisiklik meydana gelmedigi degerlendirilmektedir.

BIRLESME iSLEMININ AMACI, HUKUKi VE EKONOMIK GEREKCELERI
VE MUHTEMEL SONUCLARI

Birlesme islemi; SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi ile diger
ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri, TTK’nin 136 ve devami maddeleri ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dahilinde ger¢eklestirilecektir.

Gelisen piyasa ve pazar kosullarini dikkate alarak, daha etkin bir yonetim ve verimlilik
saglanacagi goriisiinden hareketle grubun stratejik planlar1 ve sektdrdeki hedefleri
dogrultusunda, BMB Holding’in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Borusan Boru
tarafindan “devir alinmas1” suretiyle Borusan Boru biinyesinde birlesilmesinin asagidaki
faydalan saglayacagi beklenmektedir/ongoriillmektedir:

» Borusan Grubu'nun, Salzgitter Mannesmann GmbH ile BMB Holding seviyesindeki
ortakliginin Kasim 2023’te sona ermesi nedeniyle Borusan Boru’nun dogrudan pay
sahipliginin Borusan Grup Sirketleri’ne gegcirilmesi, boylelikle ulusal ve uluslararasi
arenada Borusan marka kimliginin 6ne ¢ikarilmasinin saglanmasi,

» Borusan Boru sermayesinde BMB Holding {izerinden Borusan Grup Sirketleri’ne
saglanan dolayli pay sahipliginin; birlesme islemi neticesinde dogrudan pay
sahipligine doniismesi ve bu anlamda ortaklik yapisinin sadelestirilmesi,

> Iki ayn tiizel kisilik yerine tek tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucunda y&netimin
sadelestirilmesi, bu suretle operasyonel karar alma siireglerinin hizlandirilmasi ve
etkinliginin artirilmasi,
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7.1.

» Yonetim yapisinin sadelestirilmesi sonucunda; daha entegre, etkin ve verimli bir
kurumsal yonetim seviyesine ulasilmasi ve yasal bildirim, beyan ve siireclerde
kolaylik saglanmasi,

» Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucunda finansal rapor hazirlanmasi ve
denetimi stireclerindeki ig yiikiiniin ve maliyetlerin azaltilmasi.

BIRLESMEYE ESAS ALINAN YONETIM KURULU KARARLARI
Birlesme islemi kapsaminda esas alinan yonetim organi kararlart:

- Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 22 (2024) sayil1 yonetim kurulu karari,
- Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 23 (2024) sayil1 yonetim kurulu karar1 ve
- BMB Holding’in 06.09.2024 tarihli ve 11 (2024) sayili yonetim kurulu kararidir.

BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Birlesme isleminde Devralan Sirket Borusan Boru’nun ve Devrolunan Sirket BMB
Holding’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 esas
aliacaktir.

BIRLESME iSLEMINE ESAS TESKIiL EDEN UZMAN KURULUS RAPORU

Kurul’un 1II-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi’nin “Uzman kurulus gortisi”
baslikli 7. maddesi kapsaminda; birlesme isleminde birlesme orani, degisim orani ile
bunlarla baglantili olarak ve gerekmesi halinde Devralan Sirket sermayesinde yapilacak
sermaye artirim tutarinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde
tespitinde PwC Y6netim Danigmanli§i Anonim Sirketi tarafindan diizenlenen 06/09/2024
tarihli “Uzman Kurulus Raporu” esas alinmistir.

PwC Yonetim Danigmanligt Anonim Sirketi tarafindan diizenlenen 06.09.2024 tarihli
“Uzman Kurulus Raporu” igbu Birlesme Raporu Ek-2’de yer almaktadir.

BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

Birlesme orani, paylarin degerlemesine iliskin Ozellikler, artirilacak sermaye tutari ile
ilgili hesaplamalar

PwC Yonetim Danigsmanligi Anonim Sirketi tarafindan diizenlenen 06.09.2024 tarihli
Uzman Kurulus Raporu’na gore;

Birlesme orani: %26,5164

Birlesme sonrast Devralan Sirket Borusan Boru’da gergeklestirilecek sermaye artirim
tutari: 21.582,28 TL

Degisim orani: 0,00080

e-imzalidr
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7.2.

olarak hesaplanmustir.

Degerleme calismasinda; (i) Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi (ii)
Piyasa Yaklasimi — Karsilastirabilir Sirketler ve Islemler Yéntemi (iii) Net Varlik
Yaklasimi Yontemi ve (iv) Borsa Yaklasimi olmak {izere 4 ana yontem altinda 5 farkli
yaklagim dikkate alinmistir. Net Varlik Yaklasimi, Gelir Yaklagimi’nin aksine gelecege
dair beklentileri dikkate almamakta olup Borusan Boru’nun nakit yaratma potansiyelinin
yliksek olmasi da goz oOnilinde bulunduruldugunda Net Varlik Yaklasimi’na degerleme
caligmasinda agirlik verilmemistir. Tanimlanan ydntemlerin, birlesme ve degisim
oranlarinin hesaplanmasinda karsilastirmali bir analiz yapabilmek adina adil ve makul
oldugu belirtilmistir.

Sonug olarak; Devrolunan Sirket BMB Holding’in, mevcut durumda Devralan Sirket
Borusan Boru sermayesinde sahip bulundugu 10.415.726.626 adet Borusan Boru pay1 ile
Uzman Kurulugs Raporu’na gore artirilan sermayeyi temsil eden 2.158.228 adet (B) grubu
pay; birlesme neticesinde infisah edecek BMB Holding’in ortaklarina bu ortaklarin BMB
Holding’deki ortaklik oranlar1 nispetinde dagitilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin 7. maddesi
uyarinca hazirlanan 06.09.2024 tarihli Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilen birlesme
ve degisim oranina gore birlesme neticesinde Devralan Sirket’in sermayesini temsil eden
paylardan, her biri 0,01 TL (1 Kurus) nominal degerde 1.417.500.000 adet nama yazili
(A) grubu pay ile her biri 0,01 TL (I Kurus) nominal degerde 9.000.384.854 adet
hamiline yazili (B) grubu pay, Devrolunan Sirketin pay sahiplerine pay sahipligi
oranlarina gore verilecektir.

Devralan Sirket, Devrolunan Sirket’in birlesme isleminin tescil oldugu tarihteki bilanco
degerini (tiim aktif ve pasiflerini) kiil halinde aynen bilangosuna aktaracaktir.

Birlesme sonrasi ortaklik yapisi

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda Borusan Boru’nun yeni ortaklik
yapisi, asagidaki gibi olacaktir:

ORTAKLIK YAPISI
ORTAGIN ADI - SOYADI/ UNVANI . SERMAYE PAY ORANI PAY
PAYADEDL | yiiprARI (TL) | (%) GRUBU
Borusan Holding Anonim Sirketi 1.242.296.843 12.422.968,43 %8,7626647
Borusan Yatirim ve Pazarlama Anonim Sirketi 175.203.000 1.752.030,00 %1,2358118 | A
Bomsan Lopstlk Dag'ltlrn.Depolama Tasimacilik 157 1,57 960,0000011 (Nama)
ve Ticaret Anonim Sirketi
Borusan Holding Anonim Sirketi 7.887.936.286 78.879.362,86 %55,6383456
Borusan Yatirim ve Pazarlama Anonim Sirketi 1.112.447.568 11.124.475,68 %7,8467599 | B
Boru_san LO_]IStlk. Dag.mm.Depolama Tasimacilik 1.000 10,00 960,0000071 (Hamiline)
ve Ticaret Anonim Sirketi
Diger 945.000.000 9.450.000,00 %6,6656518 B -
(Hamiline)
Halka ag¢ik kisim 2.814.273.374 28.142.733,74 %19,8507580 B -
(Hamiline)
Toplam 14.177.158.228 141.771.582,28 %100,000000
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7.3.

7.4.

Esas sozlesme degisikligi

Birlesme islemi c¢ergevesinde gerceklestirilecek sermaye artirnmi dolayisiyla Devralan
Sirket Borusan Boru esas sézlesmesinin “Sermaye” baglikli 6. maddesi genel kurulun
onayma sunulmak iizere 06.09.2024 tarihli yonetim kurulu karar1 dogrultusunda
asagidaki sekilde tadil edilecektir:

Eski Sekil Yeni Sekil

Sermaye
Madde 6:

Sermaye
Madde 6:

Sirketin sermayesi 141.750.000 Tiirk Lirasidir. Bu
sermaye, beheri 1 Kurus itibari degerde
14.175.000.000 adet A ve B grubu paylara
bolinmiistiir.

Sirketin sermayesi 141.771.582,28 Tiirk Lirasidir.
Bu sermaye, beheri 1 Kurus itibari degerde
14.177.158.228 adet (A) ve (B) grubu paylara
boliinmiistiir. Onceki sermayeyi teskil eden
141.750.000 TL’nin tamami 6denmistir.

Bu paylarin dokiimii agagidaki gibidir;
Bu defa artirilan 21.582,28 TL, Sirketimizin BMB
Holding Anonim Sirketi’ni Sermaye Piyasasi

Adedi Grubu Cinsi Tutar (TL) Mevzuat: hiikiimleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret
1.417.500.000 A Nama_ 14.175.000,00 Kanunu ve 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
12.757.500.000 B Hamiline 127.575.000,00

Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri ve ilgili diger

Sirketin sermayesini teskil eden 141.750.000 Tiirk
Liras1 tamamen 6denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari

mevzuat hiikiimleri uyarinca ve birlesen sirketlerin
birlesme sozlesmesinde kabul edilen esaslara gore,
devralinan girketin tiim aktifleri, pasifleri, haklari ve
vecibeleriyle birlikte kiil halinde devralmasi ve

: LY birlesmesi dolayisiyla  devralmman  sirketin

cercevesinde kayden izlenir. N o
Ozvarligindan karsilanmstir.

Sirketin mevcut durumdaki sermayesi ve paylarimin

dokiimii asagidaki gibidir;

Adedi Grubu | Cinsi Tutar (TL)
1.417.500.000 | (A) Nama 14.175.000,00
12.759.658.228 | (B) Hamiline 127.596.582,28

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1
cercevesinde kayden izlenir.

SPK’nim uygun goriisii ve T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin izni
alinmasi kaydiyla ve onaylanan sekliyle esas sozlesme tadil edilecek olup esas sdzlesme
tadiline iliskin yonetim kurulu karari, esas sozlesme tadil metni taslagi ve gerekli sair

belge ve hususlar Borusan Boru’nun kurumsal internet sitesi
(https://www.borusanboru.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya
aciklanacaktir.

Devrolunan Sirket’in ortaklarina Devralan Sirket nezdinde taninan ortaklik haklari

Birlesme sonrasinda Devrolunan Sirket BMB Holding pay sahipleri, BMB Holding’in
Devralan Sirket Borusan Boru’daki pay sahipligi ile esit haklara sahip olacaklardir. Pay
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7.5.

7.6.

1.1.

7.8.

7.9.

sahiplerinin Borusan Boru’da sahip oldugu haklar sirket esas soOzlesmesinde yer
almaktadir.

Birlesme neticesinde yapilacak sermaye artirimi ile ihrag edilecek ve infisah edecek olan
Devrolunan Sirket pay sahiplerine verilecek Devralan Sirket paylarinin teslimi, SPK ve
MKK diizenlemelerinde dngoriilen siirelerde MKK biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirket pay sahiplerine, birlesme dolayisiyla viiklenecek olan ek ddeme ve
diger kisisel edim vikimlualiikleri ile kisisel sorumluluklar hakkinda bilgi

Yoktur.

Avyrilma hakki

Devrolunan Sirket BMB Holding Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin
halinde Devralan Sirket Borusan Boru tarafindan "devir alinmasi" suretiyle birlesilmesi
isleminin; Kurul’'un 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda "6nemli nitelikteki iglem" mahiyetinde bir iglem
olmamasi nedeniyle Borusan Boru pay sahipleri acisindan '"ayrilma hakk1"
dogmayacaktir.

Denklestirme 6demesi ve ayrilma akcesi

Birlesme isleminde TTK’nin 141. maddesi uyarinca dngoriilen herhangi bir ayrilma
akcesi veya 140. maddesi uyarinca Ongoriillen herhangi bir denklestirme 6demesi
bulunmamaktadir.

Vergi borclar: ve bildirim

Devralan Sirket Borusan Boru, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket’in tahakkuk
etmis, birlesme islemine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borg¢larii ddeyecegine ve
diger yiikiimliiliiklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi i¢inde
Devrolunan Sirket BMB Holding’in bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigline verecek,
gerektiginde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

Birlesmeye katilan sirketler; birlesmenin TTSG’de ilan edildigi tarihten itibaren 30 giin
icinde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket’in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve
mistereken imzalayacaklar1 Devrolunan Sirket BMB Holding’e ait kurumlar vergisi
beyannamesini Devrolunan Sirket’in bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine
verecektir.

Devrolunan Sirket’in borclari

Birlesme islemi sonucunda tasfiyesiz olarak infisah edecek olan Devrolunan Sirket’in
iiclincii kisilere olan borglari, yapilmis anlagsma sartlari, TTK ve ilgili sair mevzuat
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7.10.

7.11.

hiikiimleri uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak
odenecektir.

Devrolunan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
0denmemis olan borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan bor¢larina iliskin

olarak TTK’nin 541. maddesi hiitkmi dairesince hareket edilecektir.

“Devir Tarihi” ve Devrolunan Sirket’in “Infisah Tarihi”

Birlesme islemi, TTK’nin 152. maddesi uyarinca; birlesmeye taraf sirketlerin genel
kurullar tarafindan birlesme isleminin ve birlesme sézlesmesinin onaylanmasina iligkin
verilecek kararlarin kayitli bulunduklar ticaret sicili miidiirliigiine tescili ile gegerlilik
kazanacaktir. Tescil tarihi “devir tarihi” olarak kabul edilecek ve Devrolunan Sirket’in
islem ve eylemleri Devralan Sirket hesabina yapilmis sayilacak olup Devrolunan Sirket
de bu tarih itibariyla infisah etmis sayilacaktir. Devrolunan Sirket’in devir tarihine kadar
olan islemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar bir
kiil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Imtivazli paylar ve intifa senetleri

Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore;
Borusan Boru’nun 141.750.000,00 TL tutarindaki sermayesinin tamami ddenmis olup
beheri 1 (bir) Kurus itibari degerde 14.175.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Bu paylarin 14.175.000,00 TL tutarina denk gelen 1.417.500.000 adedi nama yazili (A)
grubu paylardan, 127.575.000,00 TL tutarina denk gelen 12.757.500.000 adedi hamiline
yazili (B) grubu paylardan olugsmaktadir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme ve oy hakkinda imtiyazi
bulunmakta olup, esas s6zlesmenin “Yonetim Kurulunun Olusumu” baglikli 10. maddesi
uyarinca, yonetim kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan seg¢ilmekte, “Oy Hakki” baglikli 20. maddesi uyarinca da (A) grubu hisselerin
olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki bulunmaktadir.

Devralan Sirket Borusan Boru esas soézlesmesinin 7. maddesi uyarinca, sermayenin
40.000.000 TL artirilmast dolayist ile, artan sermayeyi taahhiit eden ve sirketin kurulug
ve inkisafinda hizmeti gecen sahislar arasinda dagitilmak iizere 100 adet bedelsiz,
hamiline muharrer intifa senedi ¢ikartilmis olup intifa senedi hamillerinin oy hakk1
bulunmamakta, 23. maddede gosterilen sekilde kara ve ayni oran dahilinde tasfiye
bakiyesine istirak etmektedirler.

Devrolunan Sirket BMB Holding esas sozlesmesinin “Sermaye” basliklt 6. maddesine
gore; BMB Holding’in sermayesi 27.000.000,00 TL tutarinda her biri 1,00 TL itibari
degerde nama yazili 27.000.000 adet paya ayrilmistir. Paylar arasinda imtiyaz
bulunmamaktadir.
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7.12.

7.13.

7.14.

Devrolunan BMB Holding nezdinde intifa senedi bulunmamaktadir.

Devrolunan BMB Holding Anonim Sirketi esas sozlesmesinde pay sahiplerine taninan
herhangi bir imtiyaz veya intifa senedi sahibi bulunmadigindan, BMB Holding Anonim
Sirketi pay sahipleri veya intifa senedi sahiplerine esdeger haklar veya uygun bir
karsiligin verilmesinin s6z konusu olmayip Devrolunan Sirket biinyesinde bu kapsamda
saglanacak ilave bir menfaat bulunmamaktadir. Birlesme sonrasinda Devralan Sirket’te
mevcut imtiyazlara bagli haklarin muhafazasi s6z konusu olacak ve imtiyazli pay
sahiplerinin haklarina herhangi bir halel gelmeyecektir.

Yukarida belirtilenler disinda, Devralan veya Devrolunan Sirket’te imtiyazli veya oydan
yoksun pay veya intifa senedi bulunmamaktadir. Bu sebeple birlesme sonrasinda bunlara
bagli haklarin muhafazasi ve bunlarla baglantili olarak bir hak taninmasi s6z konusu
degildir.

Taraflarin hak ve yiukiimlilikleri

Birlesmeye taraf sirketler, Birlesme Sozlesmesi’nden dogan borg ve yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve Ozeni
gostereceklerdir. Devralan Sirket’in ve Devrolunan Sirketler’in yoneticileri birlesme
nedeniyle kendilerine diisen yasal miikellefiyetleri eksiksiz olarak geregi gibi yerine
getirmeyi karsilikl1 taahhiit ve kabul ederler. Isbu yiikiimliiliigii yerine getirmeyen taraf,
bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani tazmin edecektir.

Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari tarafindan genel kurullarin toplantiya
cagrilacagl azami siire

Isbu Birlesme Raporu, Birlesme Sozlesmesi ile birlikte, SPK ve gerekli diger kanuni
izinlerin alinmas1 ve birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin onaylar1 ile hiikiim
ifade eder. Genel kurul onaylarinin SPK izninin alinmasini takiben en ge¢ 90 (doksan)
glin i¢inde almmamasi halinde isbu Birlesme Raporu ve Birlesme So6zlesmesi
kendiliginden ve higbir sonu¢ dogurmaksizin sona erecektir.

Diger resmi kurumlarin onayi

Birlesme isleminin kontrol degisikligine yol agmayan grup i¢i birlesme islemi olmasi
nedeniyle Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (Teblig No: 2010/04) 6. maddesinin birinci fikrasinin a bendi
uyarinca, s6z konusu birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi
gerekmemektedir.

Birlesme islemi kapsaminda alinmasi gereken bagka herhangi bir kamu kurulusu izni,
onay1 veya goriisii bulunmamaktadir.
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7.15.

7.16.

10.

Isbu Birlesme Raporu, Birlesme Sozlesmesi ile birlikte SPK onayma tabi olmak iizere
diizenlenmistir. Birlesme isleminin tescil edilmesini takiben ilgili kamu kurumlarina
gerekli bilgilendirmeler ve/veya bildirimler yapilacaktir.

Yonetim organlan ile birlesme islemi ile ilgili raporlar1 hazirlayanlara taninan 6zel
ararlar

Birlesme ile yOnetim organlarina, yonetici ortaklara veya birlesmeye iliskin uzman
kurulus goriisiini hazirlayan PwC YoOnetim Danigmanligt  Anonim  Sirketi’ne
(kendisinden alinan hizmetin bedeli disinda) taninan 6zel bir yarar bulunmadigi gibi
herhangi bir 6zel menfaat saglanmamustir.

Devrolunan Sirket’in sahibi bulundugu tescile tabi varliklara ait yasal haklarin devri

Devrolunan Sirket’in sahibi oldugu ve birlesme neticesinde Devralan Sirket’e
devredilecek ozel sicile tabi gayrimenkul, tasit, fikri miilkiyet hakki veya sair tescile tabi
varlik bulunmamaktadir.

BIRLESME SOZLESMESI

Birlesmeye katilan sirketler tarafindan akdedilen 06.09.2024 tarihli “Birlesme
Sozlesmesi” isbu Birlesme Raporu Ek-3’te yer almaktadir.

BIRLESMENIN, BIRLESME ISLEMINE KATILAN  SIRKETLERIN
CALISANLARI VE ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERI

Devrolunan Sirket BMB Holding’in; isleme esas finansal tablolar itibariyla Borusan Boru
paylar1 diginda herhangi 6nemli bir varlig1 veya yiikiimliiligi bulunmamasi nedeniyle;
birlesme neticesinde alacaklilar agisindan bir degisiklik olmayacagi ongoriilmektedir.

Devrolunan Sirket BMB Holding’in birlesme islemine esas finansal tablo tarihi olan
30.06.2024 itibariyla g¢alisani bulunmamakta olup birlesme kapsaminda Devrolunan
Sirket BMB Holding’den Devralan Sirket Borusan Boru’ya devrolacak c¢alisan
bulunmadigindan. ¢alisanlara yonelik herhangi bir olumsuz etki s6z konusu olmayacaktir.

Devrolunan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
0denmemis olan borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan bor¢larina iliskin
olarak TTK’nin 541. maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

BIRLESME iISLEMi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME IHTIiMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

Birlesme islemi, basta SPK olmak {izere tlim yasal izin ve onaylarin alinmasina baglidir.
Sonraki asamada ise, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin birlesme s6zlesmesi

e-imzalidr
18



b)

11.

ve birlesme igsleminin onaylanmasi kararini almasi ve ilgili kararin ticaret siciline tescil
edilmesi gerekmektedir.

Bu agilardan; isbu Duyuru Metni’nin SPK tarafindan onaylanmamasi veya birlesme
sozlesmesi ve birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda
onaylanmamas1 veya birlesmeye taraf sirketlerin birlesmeden vazgegmesi gibi
durumlarda birlesme gergeklestirilemeyecektir. Diger taraftan; Kurul’un 11-23.2 sayili
Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda birlesme igleminin
onaylanacag1 genel kurul toplantisinin 31.12.2024 tarihine kadar icra edilememesi, bu
siireglerde gecikme yasanmasi durumunda ise birlesmenin 30.06.2024 finansal tablolar
esas alinarak yapilmasi miimkiin olamayacagindan birlesme isleminin yapilamamasi veya
birlesme islemine iligkin siirecin 6ngoriilenden daha uzun siirmesi s6z konusu olacaktir.

Yine Kurul’un II-23.2 sayili “Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Finansal durum
degisiklikleri” basligini tasiyan 10. maddesinin 1. fikras1 uyarinca;

“Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda énemli
bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel
kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup olmadigini
inceler. Yapiulan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sézlesmesinin genel
kurulun onayma sunulmasi onerisi geri ¢ekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine
gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda, soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte
genel kurulda birlesme sozlesmesinin gortisiilecegi giindem maddesinden once ayri bir
gundem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

Buna gore; Birlesme Sozlesmesi’nin imzalandigi tarih ile birlesme isleminin
onaylanacag1 genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Borusan Boru veya
BMB Holding’in finansal durumunda 6nemli degisiklikler meydana getirecek bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme islemine taraf ortakliklar birlesme isleminden
vazgegebilirler.

Birlesme siirecinin disinda gelisebilecek deprem, salgin hastalik, savas gibi miicbir
sebeplerin varligi da birlesme isleminin sonuglandirilmasina etki edebilecektir.

SONUC

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler dogrultusunda; Devralan Sirket Borusan
Boru’nun, Devrolunan Sirket BMB Holding’i tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir kiil
halinde devir almak suretiyle kendi biinyesinde birlesmesinin uygun olacagi kanaatine
varilmstir.
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12.  IMZA

Isbu Birlesme Raporu, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim kurullarindan alman yetkiye
istinaden diizenlenmis ve imzalanmis olup birlesmeye katilan sirketlerin genel
kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir. isbu Birlesme Raporu, 4681 sayili
Damga Vergisi Kanunu’nun (2) sayili Tablosu’na eklenen hiikiim (IV-17 nolu pozisyon)
uyarinca damga vergisinden istisna olacaktir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar:
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

adina

Erkan Muharrem__Kafadar Anil Karaca
Yonetim Kurulu Uyesi Icra Kurulu Uyesi
e-imzalidir. e-imzalidur.

BMB Holding Anonim Sirketi

adina

Erkan Muharrem Kafadar Anil Karaca

Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
e-imzalidrr. e-imzalidir.

Ekler:

1. Birlesmeye katilan sirketlerin 30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 (Ek-1),
2. Uzman Kurulus Raporu (Ek-2),
3. Birlesme S6zlesmesi (EK-3).
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