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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakhklarinin (“Grup”)
31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak dedisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim
Onemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gobézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratllmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
bolimuande ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gOrusuimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Alindigi

Hasilatin Finansal Tablolara Kaydedilmesi

Grup’un kayitlarina aldidi hasilat boru satisindan
kaynaklanmaktadir.

Hasilat, 31 Aralik 2022 tarihinde sonra eren
hesap donemine ait gelir tablosu acgisindan
onemli bir finansal tablo kalemi olmasi nedeniyle
denetimimiz agisindan dnemli bir konudur. Buna

gore, hasilatin konsolide finansal tablolarin
batinl igerisindeki 6nemliligi g6z ©nunde
bulunduruldugunda hasilatin  dogru tutarda

konsolide finansal tablolara alinmasi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Grup’'un muhasebe politikalarina ve hasilat
tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2 ve 24’de yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin finansal tablolara

kaydedilmesi ile ilgili asagdidaki denetim

prosedurleri uygulanmigtir.

e Hasilatin muhasebelestiriimesine yonelik
Grup’un muhasebe politikasinin

uygunlugunun degerlendiriimesi,

e Grup’'un mdusterilerle yapmis oldugu satis
sOzlesmelerinin incelenmesi ve hasilatin
finansal tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendiriimesi,

e Mdasteri faturalarinin  dogruluguna iligkin
ornekleme ydntemiyle testlerin yapilmasi ve
bu faturalarin sevk irsaliyeleri ve migsteriden
yapilan tahsilatlar ile eslestirilmesi,

e Satis ve baglantili bilango kalemleri Gizerinde
analitik prosedurler yapiimasi,

o Ticari alacaklara iliskin
g¢alismalarinin yapilmasi,

dogrulama

e Satislarin  muhasebelestiriimesinin  dogru
dénemde vyapildiginin teslim seKilleri ile
degerlendiriimesi,
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Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Alindigi

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestirilmesi

Sirket, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarinda
arsa ve binalari, makine ve tecghizatlarini Aralik
2022 iginde bagimsiz degerleme Kkurulusu
tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinin
sonuglarina bagh olarak gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirmeye devam etmistir.
S6z konusu iglemlerin karmagikhgi ve énemli
muhakeme ve varsayimlar icermesi denetimimiz
icin 6nem arz etmektedir ve bu nedenle
tarafimizca  kilit denetim  konusu olarak
belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayl ac¢iklamalar
Not 2 ve Not 16’da yer almaktadir.

Tarafimizca, ybnetim  tarafindan atanan
degderleme uzmanlarinin ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmigtir.
Denetimimizde yeniden degerleme modeline
g6re olgulen ilgili maddi duran varliklarin gergege
uygun degerlerine esas teskil eden s6z konusu
degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan yontemlerin uygunlugu
degerlendirilmistir.

Bagimsiz degerleme uzmanlarinin degerleme
sirasinda kullandigi varsayimlarin piyasa verileri
ile uygunlugunun kontroli i¢in kurulusumuzla
ayni denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
degerleme uzmanlari galigmalara dahil edilmistir.
Bu cercevede de@erleme raporunda kullanilan
tahminler ve varsayimlar ile degerleme
metotlarinin makul olup olmadigi
degerlendirilmigstir.

Ayni degerleme uzmanlarinin yapmis oldugu
makine ve tecghizatlarini degerlemeleri igin de
bagimsiz bir degerleme uzmani galigsmalara dahil
edilmis ve degerleme raporlarinda kullanilan
tahmin ve varsayimlar ile kullanilan degerleme

yonteminin makul olup olmadigi
degerlendirilmigtir.

Ayrica yukarida sayllan ozellikli
muhasebelestirmeler  kapsaminda, finansal

tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin TMS 16 uyarinca uygunlugu tarafimizca
sorgulanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisimizi igceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yuruttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; ylksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢tide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhshid tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Grup’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sdrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere
veya faaliyet boélumlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yoénlendiriimesinden, gdzetiminden ve vyuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustinllebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani Kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 23 Subat
2023 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’'na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukidmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTKnin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zeynep Okuyan Ozdemir'dir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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Sorumlu Denetgi

23 Subat 2023
istanbul, Tirkiye
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2022 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

UsD (*) UsD (*)

VARLIKLAR Not 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Dénen Varliklar 13.737.466 7.613.364 734.691 571.187
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.508.492 2.256.973 80.675 169.328
Finansal Yatirimlar 5 39.506 - 2.113 -
Ticari Alacaklar 7 4.683.933 2.020.376 250.501 151.577
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 33 115.252 275.036 6.164 20.634
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.568.681 1.745.340 244.337 130.943
Diger Alacaklar 8 231.632 18.854 12.388 1.415
- Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 231.632 18.854 12.388 1.415
Tiirev Araglar 9 - 6.520 - 489
Stoklar 10 6.256.799 2.965.119 334.619 222.456
Pesin Odenmis Giderler 11 260.494 197.873 13.931 14.845
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 12 - 24.926 - 1.870
Diger Donen Varliklar 756.610 122.723 40.464 9.207
- Tliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar 33 333 146 18 11
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 22 756.277 122.577 40.446 9.196
Duran Varliklar 13.860.522 8.863.119 741.271 664.950
Ticari Alacaklar 16.783 - 898 -
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16.783 - 898 -
Finansal Yatirimlar 5 1.212.800 746.041 64.861 55.971
Maddi Duran Varliklar 16 12.443.256 8.014.558 665.475 601.287
Kullanim Hakki Varliklari 15 108.659 76.383 5.811 5.731
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.675 24.549 2.015 1.842
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 37.675 24.549 2.015 1.842
Pesin Odenmis Giderler 11 7.245 1.106 387 83
Diger Duran Varliklar 22 34.104 482 1.824 36
Toplam Varhklar 27.597.988 16.476.483 1.475.962 1.236.137

(*) Bilango kalemleri USD tutarlar1 (6zkaynak hesaplari hari¢) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kuru
ile (1 USD = 18,6983 TL) déniistiiriilerek sunulmustur (31 Aralik 2021 bilanco kalemleri 1 USD = 13,3290 TL). Ozkaynak
hesaplart ise tarihsel USD degerleri ile taginmustir. USD tutarlar konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Arahk 2022 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

usD (*) usD (*)

KAYNAKLAR Not 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.732.552 7.295.136 680.947 547.313
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 6.250.077 2.227.028 334.259 167.081
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.629.715 1.316.409 87.159 98.763
- Banka Kredileri 1.588.007 1.286.434 84.928 96.514
- Kiralama Islemlerinden Borglar 41.708 29.975 2.231 2.249
Ticari Borglar 7 3.798.623 3.195.224 203.153 239.720
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 33 143.253 62.106 7.661 4.660
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3.655.370 3.133.118 195.492 235.060
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 14.290 8.885 764 667
Diger Borglar 8 99.345 46.148 5.313 3.462
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 99.345 46.148 5.313 3.462
Tiirev Araglar 9 42.326 - 2.264 -
Miisteri Sozlesmelerinden Yiikiimliiliikler 13 39.111 42.015 2.092 3.152
Dénem Kar Vergi Yiikimliligi 31 245.882 677 13.150 51
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22 613.183 458.750 32.793 34.417
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.005.859 2.529.352 160.756 189.764
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 1.474.234 1.546.463 78.843 116.023
- Banka Kredileri 1.429.220 1.516.384 76.436 113.766
- Kiralama fslemlerinden Borglar 45.014 30.079 2.407 2.257
Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 21 114.803 48.691 6.140 3.653
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 31 1.416.822 934.198 75.773 70.088
OZKAYNAKLAR 11.859.577 6.651.995 634.259 499.060
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 11.856.838 6.650.087 634.113 498.917
Odenmis Sermaye 23 141.750 141.750 68.997 68.997
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler) 7.058.952 4.302.699 275.340 227.476
- Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatirimlardan

Kaynaklanan Kazanglar 23 327.971 171.032 46.192 37.799
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar 23 1.028.675 174.258 228.513 188.926
- Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 2.373 4551 635 751
- Yabanci Para Cevrim Farklari 5.699.933 3.952.858 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler 2.719.499 1.671.908 (4.018) (922)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 2.758.380 1.668.880 (1.939) (1.149)
- Riskten Korunma (Kayiplari) Kazanglar (38.881) 3.028 (2.079) 227
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23 70.329 70.329 - -
Gegmis Yillar Karlart 516.576 369.079 212.319 192.752
Net Donem Kari 1.349.732 94.322 81.475 10.614
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23 2.739 1.908 146 143
Toplam Kaynaklar 27.597.988 16.476.483 1.475.962 1.236.137

(*) Bilango kalemleri USD tutarlar1 (6zkaynak hesaplari harig) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kuru
ile (1 USD = 18,6983 TL) déniistiiriilerek sunulmustur (31 Aralik 2021 bilango kalemleri 1 USD = 13,3290 TL). Ozkaynak
hesaplart ise tarihsel USD degerleri ile taginmustir. USD tutarlar konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
UsD (*) UsD (*)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Hasilat 24 22.204.754 7.329.974 1.340.386 824.949
Satiglarin Maliyeti (-) 24 (19.077.007) (6.739.585) (1.151.580) (758.504)
BRUT KAR 3.127.747 590.389 188.806 66.445
Genel Yonetim Giderleri (-) 25,26 (777.133) (303.157) (46.911) (34.119)
Pazarlama Giderleri (-) 25,26 (293.811) (125.157) (17.736) (14.086)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 426.371 149.702 24.714 16.848
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27 (37.349) (7.717) (2.077) (869)
ESAS FAALIYET KARI 2.445.825 304.060 146.796 34.219
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28 193.838 27.862 12.546 3.136
FINANSMAN GELIRi ONCESi

FAALIYET KARI 2.639.663 331.922 159.342 37.355
Finansman Gelirleri 29 163.440 46.973 9.866 5.287
Finansman Giderleri (-) 29 (1.044.547) (293.998) (63.054) (33.088)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi KARI 1.758.556 84.897 106.154 9.554
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-) (408.662) 9.528 (24.669) 1.072
Doénem Vergi Gideri (-) (414.854) (772) (25.043) (87)
Ertelenmis Vergi Gideri (-) 31 6.192 10.300 374 1.159
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 1.349.894 94.425 81.485 10.626
DONEM KARI 1.349.894 94.425 81.485 10.626
Dénem Karmin Dagilhimi 1.349.894 94.425 81.485 10.626
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23 162 103 10 12
Ana Ortaklik Paylari 1.349.732 94.322 81.475 10.614
Pay Basina Kazanc¢ (TL ve USD olarak) 32 0,0952192 0,0066541 0,0057478 0,0007488

(*) Gelir tablosu kalemleri USD tutarlar1 on iki aylik ortalama déviz kuru ile (1 USD = 16,5659 TL) USD’ye doniistiiriilerek sunulmustur
(31 Aralik 2021: 1 USD = 8,8885 TL). USD tutarlar konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

usD usb
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
DONEM KARI (ZARARI) 1.349.894 94.425 81.485 10.626
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) :
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilmayacaklar 2.809.428 1.986.335 56.816 4.375
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar1 (Azalislart), 23 907.592 (4.188) 48.539 (705)
Vergi Sonrasi .
Tamml.anmls Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari), (2.178) (909) (116) (68)
_ Vergi Sonrasi
Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglara Yatinnmlardan Kaynaklanan 23 156.939 68.616 8.393 5148
Kazanglar (Kayiplar), Vergi Sonrasi
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar), 1.747.075 1.922.816 ) )
Vergi Sonrasi T R
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 1.048.260 1.022.033 (3.102) 550
Yabangl Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar), 1.090.169 1.010.830 (796) (791)
Vergi Sonrasi
Nakit Ak1§ Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari), (41.909) 11.203 (2.306) 1341
Vergi Sonrasi
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 3.857.688 3.008.368 53.714 4,925
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 5.207.582 3.102.793 135.199 15.551
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 831 855 3 -
Ana Ortaklik Paylar1 5.206.751 3.101.938 135.196 15.551



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Siflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Gerg¢ege Uygun Deger

Maddi Duran Fark: Diser Kapsaml Tammlanmis Fayda Yabanci Riskten Yabanci Kardan Geemi Net Ana Kontrol
Odenmis Varhk Yeniden . s P Planlar1 Yeniden Para Korunma Para Ayrilan s Donem Ortakhga Giicii Toplam
o Gelire Yansitilan PO . . Yillar Kar . -
Sermaye Degerleme . Olgiim Cevrim Kazanc / Cevrim Kisitlanmg Kan Ait Olmayan Ozkaynaklar
Finansal Varhklardan / Zararlar -
Artislari/(Azahslary) Kazanclar/ (Kayiplar) Kazanclari/Kayiplar1 | Farklan Kayiplan Farklar Yedekler Zaran Ozkaynaklar | Paylar
1 Ocak 2021 itibariyla
bakiye 141.750 178.446 102.416 5.460 2.030.042 (8.175) 658.802 70.329 379.582 (10.503) 3.548.149 1.053 3.549.202
Toplam Kapsamli Gelir/
(Gider) - (4.188) 68.616 (909) 1.922.816 11.203 1.010.078 - - 94.322 3.101.938 855 3.102.793
Transferler - - - - - - - (10.503) 10.503 - - -
g;lﬁ;:"" 2021 itibartyla 141.750 174258 171.032 4551 3.952.858 3.028 1.668.880 70.329 369.079 94.322 6.650.087 1908  6.651.995
éeﬁ’:}"j‘ek 2022 itibartyla 141.750 174258 171.032 4551 3.952.858 3.028 1.668.880 70.329 369.079 94.322 6.650.087 1908 6651995
(Tgfc}:gl Kapsamlr Gelir/ ; 907.592 156.939 (2.178) 1.747.075 (41.909) 1.089.500 ; - 1349732 5.206.751 831  5207.582
Transferler - (53.175) - - - - - 147.497 (94.322) - - -
31 Aralik 2022 itibartyla 141.750 1.028.675 327.971 2373 5.699.933 (38.881) 2.758.380 70.329 516576 1349732  11.856.838 2739 11.859577

bakiye




Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklari

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

usD usD
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022 31 Aralk 2021

ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari/(Zarart) 1.349.894 94.425 81.485 10.626
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve tfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler ) 15-16-17 561.131 285.092 33.874 32.086
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar/(Iptali) ile Tlgili
Diizeltmeler 67.760 28.672 3.642 2.313
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 29 (163.440) (6.415) (9.866) (722)
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 29 994.950 256.333 60.060 28.849
Alacaklarda Deger Diisiikliigii/(Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7 - (3.403) - (383)
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler ) 75.914 199.304 4.496 14.953
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Distiklugi/(Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler - 435 - 49
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglan) ile
Iigili Diizeltmeler (2.576) (1.725) (155) (194)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar/(Kazanglar) ile {lgili Diizeltmeler 28 (1.119) (842) (67) (95)
Vergi (Geliri)/Gideri ile {lgili Diizeltmeler 408.662 (9.528) 24.669 (1.072)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile ilgili Diizeltmeler 103.897 406.444 (26.392) (18.988)
Kar Pay1 (Geliri)/Gideri ile ilgili Diizeltmeler 28 (189.290) (27.020) (12.272) (3.041)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 49.597 15.718 2.994 1.769
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kari/(zarar) 3.255.380 1.237.490 162.468 66.150
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals/(Artis) 7 (2.857.004) (1.025.577) (114.134) (29.876)
[likili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalhs/(Arts) 33 159.784 (160.209) 14.470 (4.991)
Stoklardaki Azalislar/(Artislar) 10 (1.897.645) (573.773) (114.551) (64.575)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig/(Artis) 11 (68.760) (97.355) 610 (1.083)
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis/(Artis) (583.474) (53.545) (35.158) 365
Mligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis/(Artis) (212.778) 122.385 (10.973) 17.827
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis/(Azalis) 146.257 199.381 (2.966) 8.267
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig/(Azalis) 7 522.252 2.246.442 (39.568) 114.268
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artig/(Azalis) 33 81.147 47.133 3.001 2.620
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki
Artig/(Azahs) 53.197 (33.118) 1.851 (7.336)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi fadeleri/(Odemeleri) ) (158.182) (12.928) (10.073) (37)
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsihiklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler (4.904) (2.911) (199) (328)
Istirakler, Is Ortakliklart ve/veya Miisterek Faaliyetlerin Sermaye
Artinmina Katilimdan Kaynaklanan Nakit Cikiglart - (434) - (49)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(¢ikis1) (1.564.730) 1.892.981 (145.222) 101.222
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart 16-17 (727.436) (238.236) (43.686) (25.889)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 2.176 41.504 131 4671
Alinan Temettiiler 28 189.290 27.020 12.272 3.041
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit girisi/(cikisi) (535.970) (169.712) (31.283) (18.177)
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Kredilerden Nakit Girisleri 12.550.545 4.008.295 757.611 427.739
Kredi Geri Odemelerine iligkin Nakit Cikslart ) (10.263.350) (3.997.169) (619.545) (416.025)
Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Tliskin
Nakit ¢ikislart 15 (45.018) (26.363) (2.718) (2.967)
Odenen Faiz (900.661) (257.764) (54.368) (29.020)
Alman Faiz 29 163.440 6.415 9.866 722
Diger Nakit Cikislart (49.597) (15.718) (2.994) (1.769)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (cikisy)/girisi 1.455.359 (282.304) 87.852 (21.320)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (645.341) 1.440.965 (88.653) 61.725
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS) (645.341) 1.440.965 (88.653) 61.725
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 2.256.973 789.862 169.328 107.603
¥abancn Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi (103.140) 26.146 - -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 4 1.508.492 2.256.973 80.675 169.328




Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralk 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklar1 (bundan sonra birlikte “Grup”
olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik boru iiretimi ve satisi lizerine faaliyet gostermektedir.
Sirket’in hisse senetleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Tiirkiye’de tescil edilmis olan
Sirket’in adresi; Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35-37, 34427 Findikli-Istanbul’dur.

Kategori itibariyla donem sonu ¢alisan personel sayis1 agagidaki gibidir:

Dénem Mavi Yaka Beyaz Yaka Toplam
31 Aralik 2022 1.700 395 2.095
31 Aralik 2021 1.396 336 1.732

1 Ocak- 31 Aralik 2022 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 23 Subat 2023 tarihli Yonetim Kurulu karari
ile onaylanmigtir.

Sirket’in ana hissedart Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve esas kontrolii elinde bulunduran taraf
Borusan Holding A.S.’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla konsolide edilen bagli ortakliklari, bu bagl ortakliklarda kontrol
ettigi nihai hisse oranlar1 ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Faaliyet 31 Arahik 31 Arahk
Konusu Bagh Ortakhik Yer 2022 2021
Holding Borusan Mannesmann Holding BV “(BM Holding BV)” Hollanda %100,0 %100,0
Celik Boru Borusan Mannesmann Pipe US Inc “(BM Pipe)” ABD %100,0 %100,0
Celik Boru  Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA “(BM Vobarno)” italya %99,0 %99,0
Celik Boru  Borusan Tube International Gmbh “(Borusan Tube Germany)”  Almanya %100,0 %100,0
Holding Borusan Mannesmann Cooperative U.A.“(BM Coop)” Hollanda %99,0 %99,0
Celik Boru  Borusan Mannesmann Espana SA “(BM Espana)” ispanya %99,0 %99,0
Celik Boru Borusan Tube Products S.A. “(Borusan Tube Romania)” Romanya %2100,0 %100,0

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi
standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. Ayrica KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket (ve Tirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanc lilkelerde faaliyet gosteren Bagli
Ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun
olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak sunulmustur. Konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralk 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.2. lslevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolar1 (USD), Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Grup operasyonlari
iizerinde onemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. USD ayrica, Grup igin 6nemlilik arz eden durum ve olaylarin
ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, iginde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek,
fonksiyonel para birimini TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca USD olarak belirlemistir. Bu yiizden Grup,
finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde USD’n1 kullanmakla birlikte finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu
amaciyla raporlama birimi olarak TL’yi belirlemistir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, TMS 21 uyarinca, ilk etapta Grup’un yasal
finansal tablolarindaki parasal bilanco kalemleri bilango tarihindeki USD kuruyla; parasal olmayan bilancgo kalemleri,
gelir ve giderler ile nakit akimlari ise islemin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) USD na ¢evrilmistir. Yabanct
para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan g¢evrim kari/zarari, gelir tablosunda finansman giderleri altinda,
¢evrim kari/zarar1 hesabinda yansitilmstir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin finansal varlik ve yiikiimliilikkleri bilango tarihindeki doviz
kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak USD’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklari kapsamli gelir tablosunda ve 6zkaynak igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari
kalemi altinda takip edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarihli karari neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin sona
erdigi kararlastirildigindan, TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.
Buna bagli olarak TMS 21 ¢ercevesinde bulunan USD tutarlar1 bilango kalemleri (baz1 6zkaynak hesaplari harig) 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankast d6viz alig kuru ile (1 USD = 18,6983 TL), gelir tablosu kalemleri
ise on iki aylik ortalama doviz kuru ile (1 USD = 16,5659 TL) TL’ye (31 Aralik 2021 bilango kalemleri 1 USD =
13,3290 TL; 31 Aralik 2021 gelir tablosu kalemleri on iki aylik ortalama déviz kuru ile 1 USD = 8,8854 TL)
doniistiiriilerek sunulmustur. Ozkaynak hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile
taginmakta olup, bunlara iliskin ¢evrim farklar1 6zkaynak igerisinde sermaye yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda
gosterilmektedir. 2022 yilina ait karsilastirmali konsolide finansal tablolar ise ilgili bilango tarihindeki kurlar esas
almarak TL’ye doniistiiriilmiistiir.

Konsolide edilen sirketlerden BM Pipe’in islevsel para pirimi USD olup, diger sirketlerin iglevsel para birimleri ise
Euro’dur. TMS 21 uyarinca finansal tablolarindaki parasal kalemler 31 Aralik 2022 tarihindeki Euro alig kuru ile; (1
Euro = 19,9349 TL), gelir ve giderler ile nakit akimlari ise on iki aylik ortalama doviz kuruyla (1 Euro= 17,3775 TL)
cevrilmigtir (31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 1 Euro = 15,0867 TL; 31 Aralik 2021 on iki aylik ortalama doviz kuru 1
Euro = 10,4687 TL).

2.3.  Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Bagli Ortakliklari’n1 kapsamaktadir. Bagli ortakliklar, Grup’un kontrol ettigi
sirketlerdir. Grup’un kontrolii, bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve
bunlar1 yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam
konsolidasyon yontemi ile konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktig: tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan
¢ikarilirlar.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralk 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3. Uygulanan Konsolidasyon Esaslar1 (devami)
Uygulanan konsolidasyon esaslar: asagidaki gibidir:

() Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolari tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve Sirket’in
sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir. Sirket ve Bagl
Ortakliklar1 arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan
kar marjlar1 elimine edilmistir.

(i)  Bagh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren gegerli
olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(iii)  Net varliklardaki ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki kontrol giicii olmayan paylar konsolide bilango
ve konsolide gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar olarak ayri bir sekilde gosterilmistir.

2.4. Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un
mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmuistir.

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklikler ve yorumlar:
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmustir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak igin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {iriinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladig1 hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya
sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devamui)
TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasimmin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacag1 yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliiklerini yerine
getirmedigi sozlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarmna iliskin Yillik Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi — {1k Uygulayan olarak Istirak: Degisiklik,
bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini
6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in %10 testinde dikkate alinan
iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yilikiimliliik sartlarinin, orijinal finansal
yiikiimliilik sartlarindan 6nemli olgiide farkli olup olmadigmni degerlendirirken dikkate aldig: iicretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile
borg veren arasinda, ddenen veya alinan iicretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS 41
paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde
vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
(i)  Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirlirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimc: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigima Yaptig1 Varhk Satislan
veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devamm)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiktimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi ilizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023°de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslar1 belirlemek
tizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yiikiimliligi
O6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sézlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina
bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliliigi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi
sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden dogan bir yiikiimliiliik uzun vadeli olarak
smiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sbzlesmesi sartlarina uygunluk
saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin g¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu
aciklamalar kredi sozlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimlilikkler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu
degisiklikler, sdzlesme sartlarna uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina
bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi
gerektigini acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliiliigiin siniflandirilmasini etkilemeyecegi agikga ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak
degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir. TMS
8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve
hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir Ol¢lim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Grup finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 ig¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tamimlanmus bir
terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biiyiik 6l¢iide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi
bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de
bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir. Genel anlamda, Grup finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki
beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devamui)
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri
i¢in gegerlidir.

Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir
indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve
faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde dnemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak
sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali
olarak sunulan en erken donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri
yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde
vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiligii muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023°te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan
satis ve geri kiralama igsleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin l¢iimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir.
Bu kapsamda, satici-kiract satis ve geri kiralama isleminin fiilen bagladigi tarihten sonra “Kira yiikiimliligiiniin
sonraki 6l¢iimii” bagligi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi
bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik spesifik bir
hiikkiim igermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16°da yer alan kira 6demeleri tanimina
dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e
gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiract degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve
geri kiralama iglemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 &nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk

saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar
agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider
tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Grup’un muhasebe tahminlerinde cari donem igerisinde dnemli bir
degisiklik olmamustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri icermektedir.
Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli ytiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Grup, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda beklenen kredi zarari
modelini kullanarak deger diisiikliigii hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ge¢mis kredi
zarar1 deneyimleri ile birlikte Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar miisterilere satilan {irlinler ya da saglanan hizmetler sonucu ortaya c¢ikan alacaklardir. Eger ticari
alacaklarin tahsilat1 icin beklenen siire 1 y1l ya da daha kisa ise, bu alacaklar kisa vadeli alacaklar olarak siniflandirilir.
Aksi halde uzun vadeli alacaklar olarak smiflandirilirlar. Ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerleriyle
kaydedilir ve izleyen donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerinden, deger diisiikligii karsilig
dugiilerek takip edilir. Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 70 giindiir (2021: 70 giin). Faktoring iglemleri
kapsaminda, risklerin ve faydalarin ticiincii taraflara devredilmesi durumunda, isleme konu alacak, konsolide finansal
tablolarindan g¢ikarilir.

iligkili Taraflar

Bir sirketin diger sirket lizerinde yaptirim giicii varsa ve/veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel kararlarin
etkileyebiliyorsa, bu iki sirket iligkili taraf sayilir. Konsolide finansal tablolarda ortaklar ve ortaklarin iliskili
kuruluslar iliskili taraf olarak gosterilmektedir. Iliskili taraf ifadesi aym zamanda Grup’un ana sahibini, iist
yonetimini, yonetim kurulu iiyelerini ve bunlarin ailelerini de icermektedir.

Stoklar

Stoklar, stok deger disiikligii karsilig1 ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger ve maliyet degerinden diisiik olan1
ile degerlenmistir. Maliyet, aylik agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Mamul ve yar1 mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel tiretim giderleri belli oranlarda (hormal
faaliyet kapasitesi goz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde
olusan tahmini satig fiyatindan tahmini maliyet ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Net gergeklesebilir deger azaliglari olustuklari donemde satilan mal
maliyetine yansitilmaktadir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Bununla birlikte, Grup’un arazi,
bina, makine ve teghizatlar1 gergege uygun degerlerinin iizerinden konsolide tablolara yansitilmistir. Olusan deger
artiglar1 veya azaliglart ertelenmis vergi etkisi de dikkate alinarak, 6zkaynaklar hesabi icerisinde yer alan “yeniden
degerleme 6l¢iim kazang/kayiplari” hesabina yansitilmistir (Not 23). Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu
gercege uygun degerleri iizerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger
biitlin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikligii karsiligi distilerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diistildiikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin
cikiginda, bu varliga ait yeniden degerleme tutari gegmis yil karlari hesabina aktarilmaktadir. Ayrica maddi duran
varligin yeniden degerlenmis degeri ile orijinal bedeli iizerinden hesaplanan amortismanlar arasindaki fark maddi
duran varligin kullanildigr her yil i¢in yeniden degerleme &lglim kazang/kayiplari hesabindan gecmis yil karlari
hesabina aktarilmaktadir. Yeniden degerleme siklig1 yeniden degerlemeye konu olan maddi duran varliklarin gercege
uygun degerindeki degisimlere baghdir. Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla arazi, bina, makine ve teghizatlar olusan
maddi duran varliklarini yeniden degerlemistir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, varsa ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varlig: kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baslandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar olustuklar: donemde gider kaydedilir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar
varligin maliyetine eklenebilir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma
maliyetleri aktiflestirilir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari iizerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metodlar1 agsagidaki gibidir:

Siire (Y1l) Metod
Yeriistii ve yeraltt diizenlemeleri 10-50 Dogrusal
Binalar 25-50 Dogrusal
Makina ve techizat 12-20 Dogrusal
Demirbaglar 5-17 Dogrusal
Tagit araclar 5 Dogrusal

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica yazilim lisans1 ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alig fiyatindan
belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve maliyetin dogru
bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii karsiliklar diisiilerek degerlenmekte ve normal
amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii iizerinden itfa edilmektedir (5 y1l). Cari yil itfa
tutarlar1 pazarlama, satig ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklart deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup olmadigina
bakilir. Varliklarin tasidiklar: deger, paraya gevrilebilecek tutar1 astiginda deger diistkliigii karsilik gideri gelir tablosuna
yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olamdir. Kullanim degeri,
bir varligm kullammindan ve ekonomik Omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngoriilen gelecekteki nakit
akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyat1 ise satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari
yansitmaktadir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu
nakit akimi1 saglayan varlik grubu i¢in tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsiligi artik gegerli degilse
ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri c¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna
yansitilir. Bilangoda yeniden degerlenmis tutariyla taginan arsa, arazi, makine ve ekipman i¢in ise deger diisikliigii
karsilig1, 6zkaynaklarda taginan yeniden degerleme fonu tiikenene kadar bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar i¢in
ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Grup 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bagl ortakliklarindan BM Pipe ve BM Vobarno igin herhangi bir deger diigiikliigi
riski gormemektedir. Grup bu degerlendirmelerine biitceledikleri pozitif operayonel nakit akislar1 ve yillar itibartyla
artarak seyreden gelir biiylimeleriyle varmustir.

Finansal Kiralama islemleri

Grup, kullamim hakki varliklarini kiralama s6zlesmesinin bagladig: tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve deger diisiikliigli zararlari diisiilerek hesaplanir. Kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda
bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢tim tutart,

b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar ve

¢) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece, Grup,
kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli 6émriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk: varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.

i) Kira Yiikiimliiliikleri

Grup, kira yiikiimliiliiglinii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugilinki degeri
iizerinden 6l¢gmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakk: i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte ddenmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demeler

b) Ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira 6demeleri

c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak ic¢in bir opsiyon kullanacagimi gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri alir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Kiralama islemleri (devam)

i) Kira Yiikiimliliikleri (devami)

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulungergeklestigi
doénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir

Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
b) Defter degerini yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden dl¢iilmektedir.

Grup’un esas olarak ara¢ kiralama ve ofis bilgisayar kiralama gibi konulardan olugan operasyonel kiralama
s6zlesmeleri bulunmaktadir.

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sézlesmelerine uygulamaktadir
(yani, baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan
varliklar). Ayni zamanda, diisitk degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli
oldugu disiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ve diisik degerli
varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsihklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasilig
mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimlilliigiin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yikiimliiliige
Ozel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak
dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal tablolarda

yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
i) Carivergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmuigtir.

ii) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart ile
yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasallasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yikimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da finansal
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Grupun gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitlt degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar
elde etmenin muhtemel olmadigi Olclide azaltilir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla
yasallagsmis veya 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 197)
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanmimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yliikiimliiliigi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Hasilat
Celik boru satisindan gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri ile dlgiiliir ve
isin normal akisi1 i¢cinde mal ve hizmet satigina iligkin iskontolar ve satis ile ilgili vergiler diislildiikten sonra kalan

alacak tutarini ifade eder. Satis iskontolar1 sabit bir yiizde ile satis aninda verilir ve donem satis gelirinden indirilir.
Satis iskontosu ylizdesi satilan {iriine gore degismektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

i) Celik boru satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

ii) Faiz ve temettii geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Borclanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Bir dénemde, &zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek borglanma
maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici
yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminimn gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri
aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Aracglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarin1 ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varhklar

Siniflandirma ve 6l¢iim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ger¢ege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢ sinifta
muhasebelelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte yapar.

a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve soézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri
olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar: itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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Finansal Araclar (devami)

Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar1 6nemli
bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis uygulamay: segerek kargilik
matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.

b) Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege
uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklar1 bilango tarihinden
itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup
6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun
deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir
se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklari ve, finansal durum
tablosunda “tiirev araglar” kalemini i¢ermektedir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar ve tiirev araglar, kalemlerini icermektedir.
Grup, s6z konusu varliklarim gercege uygun bedelinden dlger. Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger diisiikliigii ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire
smiflandirilan degerleme farki ge¢cmis y1l karlarina siiflandirilir.

Finansal borclar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmig iskonto edilmis
degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutart (islem giderleri harig) ile geri
O0deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal borg siiresince tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir. Grup'un bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢in yiikiimliiliigii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz
hakki bulunmuyorsa finansal bor¢lar, kisa vadeli yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varlhiklar

Grup, Borgelik Celik Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Borgelik™) %11,78 oraninda hissesine sahiptir. S6z konusu finansal
yatirim, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar altinda siniflanmig ve gercege
uygun degerden gosterilmistir. Gergege uygun deger degisimleri konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Araclar (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolart faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin
fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Sl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) kargi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklar.

Sirket’in ve Bagli Ortakliklari’nin varlik ve yiikiimliliikleri, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli
dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
cevrilir. Olusan kur fark: 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim
farklar1 Bagli Ortaklik’in elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Hisse Basina Kazang

Finansal tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kazang, net karin dénem boyunca dolasimda bulunan hisse
adedinin agirlikli ortalamasina béliinmesi ile hesaplanmistir. Dénem boyunca dolagimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler géz 6niinde bulundurularak hesaplanmstir.
Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme gerektiren
olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un boru lretim ve satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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Nakit Akis Tablosu (devami)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal vadesi 3
aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan
farklilik gosterebilir.

Grup’un muhasebe politikalarim1 uygularken aldigi kritik kararlar

o Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolart arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. Grup’un
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde
olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Grup’un
gelecekte elde edilecek vergiye tabi karlari, ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yettigi igin, ertelenmis
vergi varligina karsilik ayrilmamustir.

e Kidem tazminati karsilig1

Grup yonetimi TMS 19°a gore yiikiimliliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal hesaplama yapmistir. Bu aktiieryal
hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik ihtimali, ¢alisanlarin maaslar1 ve kidem tazminati
oranmin beklenen artig oranlar1 i¢in tahminlerde bulunmustur. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan
faydalar dipnotunda belirtilmistir (Not 21).

o Sabit kiymetlerin yeniden degerlemesi

Grup arazi, bina, makine ve techizatlarint TMS 16 yeniden degerleme modeli kapsaminda finansal tablolarinda rayi¢
degeri lizerinden degerlemektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tespit edilen ger¢ege uygun degerler emsal fiyat,
indirgenmis nakit akim, yenileme maliyeti vs. yontemleri ile belirlenmistir. 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolardaki
rayi¢ degerler Tiirkiye’deki gayrimenkul ve makine ile techizatlar i¢cin Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S., Amerika’daki gayrimenkul ve makine ile techizatlar i¢in National Appraisal Partners LLP ve Third
Coast Appraisal, LLC., italya’daki gayrimenkul ve makine ile techizatlar igin CBF S.r.l.’nin hazirladig1 ekspertiz
raporlaria dayanmaktadir. S6z konusu maddi duran varliklarin degerlemesi esnasinda piyasa degeri baz alinmustir.
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flgili varhiklarin baslangigta defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarna getirilmis ve olusan ilave deger
6zkaynaklardaki yeniden degerleme fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek kaydedilmistir.

e Finansal varliklarin gercege uygun degeri

Grup’un aktif piyasasi bulunmayan finansal varliklarinin makul degeri, piyasa katilimcilari tarafindan mistereken
kullanilmakta olan degerleme yontemleri kullanilarak yonetim tarafindan tahmin edilmistir.

Borgelik’in gercege uygun degeri, indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa yaklagimi yontemlerine %50 agirlik verilerek
hesaplanmistir. Hesaplamada, holding sektor betasi ve sirket dinamikleri gbz Oniine alinarak, ortalama sermaye
maliyeti 2023 yil1 i¢in %16,3, 2024 yil1 igin %15,3, diger yillar i¢in %14,3 ve bilyiime oram %2 kullanilmistir. Uzun
vadeli biiylime oranlari 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan
gergege uygun deger yaklasik %1,5 daha yiiksek/diisiik olacakti. iskonto oranlar1 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan gergege uygun deger yaklasik %4 daha diistik/yiiksek olacakti.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dontik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Isletme’nin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir)

4. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kasa 35 32
Banka

-Vadeli mevduat 712.377 1.622.894

-Vadesiz mevduat 796.080 634.047

1.508.492 2.256.973

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022
Para Birimi Faiz Oram (%)  Vade (giin) Orijinal Para Tutar TL Karsihg
usD 3,00 2 8.900 166.415
EURO 0,01 2 3.614 72.051
TL 12,00-20,50 2 473.911 473.911

712.377
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4, NAKIT ve NAKIT BENZERLERI (devan)

31 Aralik 2021

Para Birimi Faiz Oram (%)  Vade (giin) Orijinal Para Tutan TL Karsihg
usD 0,01-0,60 3 112.854 1.504.230
EURO 0,01-0,10 3 7.772 117.260
TL 10,00-24,50 3 1.404 1.404

1.622.894

Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Kur korumali mevduat 39.506 -
39.506 -

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Pay Oram Pay Oram
Tutar (%) Tutar (%)
Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. (Borgelik) 1.211.463 11,78 745.824 11,78
Diger 1.337 217
1.212.800 746.041

Borgelik, gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik degeriyle, diger sirketler maliyet
degerleriyle gosterilmistir.

6. BORCLANMALAR

a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Doviz Cinsi Tutari Karsiigr  Oranlar (%) Tutar: Karsih@1  Oranlari (%)
usD 204.996 3.833.079 2,55-12,00 108.571 1.447.146 0,85-3,80
EURO 26.522 528.716 2,58-7,50 27.251 411.135 0,45-0,75
TL 1.888.282 1.888.282 13,14-35,00 368.747 368.747 14,75-27,00
6.250.077 2.227.028

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli borg¢lanmalarinin tamamu teminatsiz finansal borgtur (31 Aralik
2021: Tamam teminatsiz finansal borgtur).
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6. BORCLANMALAR (devam)
b) Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Doviz Cinsi Tutan Karsiigr Oranlar (%) Tutan Karsiigi  Oranlar (%)
usD 62.915 1.176.406 3,50-7,27 93.009 1.239.714 1,33-4,11
EURO 20.647 411.601 2,89-5,10 3.097 46.720 0,45-3,00
1.588.007 1.286.434

Kiralama islemlerinden Bor¢lar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Doviz TL iskonto Doviz TL iskonto
Doviz Cinsi Tutan Karsihigr Oranlanr (%) Tutanr Karsihigi Oranlari (%)
TL 10.827 10.827 18,1-21,7 12.516 12.516 18,1-21,7
usD 1.482 27.711 43-4.8 1.108 14.772 4,3-4,8
EURO 159 3.170 3,0 178 2.687 3,0
41.708 29.975
c) Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz
Doviz Cinsi Tutan Karsiigi Oranlar (%) Tutan Karsihigis  Oranlar (%)
uUsD 49.350 922.764 5,48-7,27 73.523 979.991 3,50-4,50
EURO 25.406 506.456 2,89-3,50 35.554 536.393 0,45-5,10
1.429.220 1.516.384

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Grup’un uzun vadeli bor¢glanmalarinin kisa vadeli kisminin tamami teminatsiz finansal
borgtur (31 Aralik 2021: Tamam teminatsiz finansal borgtur). Uzun vadeli bor¢glanmalarin bir kisminin faiz oranlari
libor oranina bagli olarak degiskenlik gostermektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ABD’de mukim bagl ortaklik BM
Pipe’m uzun vadeli kredilerinin 702.540 bin TL tutarindaki boliimii, yine BM Pipe’1n ticari alacak ve stoklar: vasitasiyla
teminat altina alinmustir. (31 Aralik 2021: Tamami teminatsiz finansal borgtur).

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

2023 - 1.073.484
2024 431.386 290.332
2025 51.604 27.740
2026 51.604 124.828
2027 ve sonrasl 894.626 -
1.429.220 1.516.384
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6.  BORCLANMALAR (devami)

Kiralama islemlerinden Bor¢lar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Doviz TL iskonto Doviz TL iskonto
Diviz Cinsi Tutan Karsihig1 Oranlan (%) Tutan Karsihgi  Oranlar (%)
TL 15.187 15.187 18,1-21,7 21.753 21.753 18,1-21,7
usD 1.496 27.973 43-438 347 4.628 43-438
EURO 93 1.854 3,0 245 3.698 3,0
45.014 30.079

Finansal bor¢glanmalarin 1 Ocak-31 Aralik 2022 ve 2021 dénemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka Kredileri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Acilis bakiyesi 5.029.845 2.831.244
Donem igi girisler 12.550.545 4.008.295
Donem iginde 6denen (-) (10.263.350) (3.997.169)
Faiz tahakkuku 87.170 5.162
Yabanci para ¢evrim farklari 1.863.094 2.182.313
Kapams bakiyesi 9.267.304 5.029.845

Kiralama islemlerinden Borg¢lar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Acilis bakiyesi 60.054 16.066
Donem iginde girigler/(¢ikislar), net 51.206 51.678
Sozlesme degisiklikleri - 5.260
Faiz gideri 7.120 3.731
Odeme (45.018) (26.363)
Kur fark: geliri (10.650) (13.220)
Yabanci para ¢evrim farklar 24.010 22.902
Kapams bakiyesi 86.722 60.054

7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Aralk 2022 31 Arahk 2021

Ticari alacaklar 4.526.877 1.771.150
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 33) 116.509 275.977
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 106.664 22.486
Siipheli alacak karsiligi (-) (*) (66.117) (49.237)

4.683.933 2.020.376

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla siipheli ticari alacaklarin 1.257 bin TL (31 Aralik 2021: 941 bin TL) tutarindaki

kismu iligkili taraflara aittir.
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7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devami)

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareketleri agagidaki

gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Acilis bakiyesi 49.237 32.783
Konusu kalmayan kargilik - (3.403)
Yabanci para ¢evrim farklar 16.880 19.857
Kapams bakiyesi 66.117 49.237

Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 16.783 bin TL uzun vadeli ticari alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2021:

Yoktur). Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 34’de verilmistir.

b) Ticari Bor¢lar

31 Aralik 2022 31 Aralk 2021

Ticari borglar 3.655.370 3.133.118
[liskili taraflara ticari borglar (Not 33) 143.253 62.106
3.798.623 3.195.224

Ticari borglarm igerisinde 675.201 bin TL (30.844 bin USD ve 4.940 bin EUR) tutarindaki kisim mal alimlarina iliskin
olarak kullanilan akreditifler olup, uygulanan agirlikli ortalama faiz oran1 USD i¢in %5,74, EUR i¢in %3,28’dir ve
ortalama vadesi 180- 360 giindiir (31 Aralik 2021: 1.154.985 bin TL (86.652 bin USD ) tutarindaki kismina uygulanan

agirlikli ortalama faiz oran1 USD i¢in %2,83 tlir ve ortalama vadesi 180-360 giindiir).

Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur). Ticari

borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 34’de verilmistir.

8.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Vergi dairesinden alacaklar 219.200 15.035
Personelden alacaklar 1.384 1.693
Diger 11.048 2.126

231.632 18.854

b) Diger Borg¢lar

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Alinan avanslar 34.087 32.524
Sosyal sigortalar dahil 6denecek diger vergiler 65.258 13.624
99.345 46.148
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9. TUREV ARACLAR

Grup, kur degisimlerinden (GBP/USD), (EUR/USD) ve (TL/USD) korunmak i¢in vadeli doviz (forward) islemlerini
gergeklestirmistir. Grup’ un tiirev araglarinin 21.234 bin TL’si vadeli doviz alim-satim iglemlerinden (Not 34), 21.092
bin TL’si emtia alim satim iglemlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2021: 6.520 bin TL vadeli doviz alim-satim).

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Tiirev finansal araglar gelir tahakkuklar1 - 6.520
Tiirev finansal araglar gider tahakkuklari 42.326 -

10. STOKLAR

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Hammadde ve malzeme stoklar1 2.100.147 1.169.436
Yar:1 mamul stoklari 2.079.905 479.964
Mamul stoklar1 1.992.977 1.205.968
Ticari mal stoklar1 4.469 10.090
Yoldaki mallar 79.301 99.661
6.256.799 2.965.119

11. PESIN ODENMIiS GIDERLER

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Verilen stok siparig avanslari 181.542 162.441
Sigorta giderleri 15.277 5.891
Diger gelecek aylara ait giderler (*) 63.675 29.541
260.494 197.873

(*) Diger gelecek aylara ait giderler; tiretim, genel yonetim ve ihracat iglemlerine yonelik pesin 6denen giderlerden
olugmaktadir.

b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Verilen sabit kiymet siparis avanslari 7.245 280
Diger gelecek aylara ait giderler - 826
7.245 1.106

12.  CARIi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Aralik 2022 tarihinde cari donem vergisiyle ilgili varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: 24.926 TL).

27



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralk 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. MUSTERIi SOZLESMELERINDEN YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihi itibartyla Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Pesin tahsil edilen gelirler - s6zlesme yiikiimliilikleri 39.111 42.015
39.111 42.015

14.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢aliganlarin ticret tahakkuklar1 14.290 TL’dir (31 Aralik 2021: 8.885 TL).

15.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2022 98.488 49.243 147.731
Cevrim farki 33.968 21.826 55.794
Doénem igi girisler 7.041 44.165 51.206
Cikislar (-) (42.359) (28.443) (70.795)
31 Aralik 2022 97.138 86.798 183.936

Eksi:Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2022 42.064 29.284 71.348
Cevrim Farki 14.548 10.683 25.231
Dénem gideri 28.676 20.823 49.499
Cikaslar (-) (42.357) (28.444) (70.801)
31 Aralik 2022 42.931 32.346 75.277
31 Arahk 2022 itibariyla net defter degeri 54.207 54.452 108.659
Maliyet degeri Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2021 19.777 29.474 49.251
Cevrim farki 44.680 14.029 58.709
Donem igi girisler 35.479 16.376 51.855
Sozlesme degisiklikleri 5.260 - 5.260
Cikaslar (-) (6.708) (10.636) (17.344)
31 Aralik 2021 98.488 49.243 147.731

Eksi:Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2021 17.610 15.835 33.445
Cevrim Farki 18.154 12.276 30.430
Donem gideri 12.982 11.658 24.640
Cikiglar (-) (6.682) (10.485) (17.167)
31 Aralik 2021 42.064 29.284 71.348
31 Arahk 2021 itibariyla net defter degeri 56.424 19.959 76.383

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira 6demekle yiikiimli
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larini konsolide finansal tablolarina almistir.
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16. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yabanc1 Para

Cevrim Degerleme Fonu
Acilig Farklari Girisler  Cikiglar Transferler Artis/(Azahslari) Kapanis
1 Ocak- 31 Arahk 2022
Maliyet
Arazi 1.869.314 750.490 15.940 - - 921.002  3.556.746
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 27.996 - (4.458) 11.513 - 102.301
ve Ozel maliyetler 67.250
Binalar 1.992.467 784.181 657 - 10.999 183.973  2.972.277
Makina ve techizat 4.852.470 1.944.632 33.081 - 179.674 (110.601)  6.899.256
Tasit araglart 54.408 21.399 - (1.706) 729 - 74.830
Demirbaslar 377.607 151.470 157  (11.049) 9.360 - 527.545
Yapilmakta olan yatirimlar 37.180 80.359 659.526 - (212.275) - 564.790
9.250.696 3.760.527 709.361  (17.213) - 994.374  14.697.745
Eksi:Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri
ve 6zel maliyetler 14.334 5.591 3.034 (4.423) - - 18.536
Binalar 160.446 72.097 81.778 - - - 314.321
Makina ve teghizat 727.799 324.229 382.335 - - - 1.434.363
Tasit araglari 44.883 18.138 4.363 (1.044) - - 66.340
Demirbaglar 288.676 117.794 25.148  (10.689) - - 420.929
1.236.138 537.849 496.658  (16.156) - 2.254.489
Net defter degeri 8.014.558 12.443.256
Yabanci Para
Cevrim Degerleme Fonu
Acihig Farklar: Girigsler  Cikiglar Transferler Artis/(Azahslari) Kapanig
1 Ocak- 31 Arahk 2021
Maliyet
Arazi 1.028.722 831.492 24.605 (8.548) - (6.957) 1.869.314
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri
ve 6zel maliyetler 35.562 29.902 - - 1.786 - 67.250
Binalar 1.133.883 889.123 - (32.343) 1.804 - 1.992.467
Makina ve techizat 2.503.247 2.124.379 9.045 (2.835) 218.634 - 4.852.470
Tasit araglari 29.266 24.032 133 (409) 1.386 - 54.408
Demirbaglar 214.394 170.686 195 (13.257) 5.589 - 377.607
Yapilmakta olan yatirimlar 48.227 22.531 195.621 - (229.199) - 37.180
4.993.301 4.092.145 229.599 (57.392) - (6.957)  9.250.696
Eksi:Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6.069 6.053 2.212 - - 14.334
ve 6zel maliyetler
Binalar 56.153 63.215 42.640 (1.562) - 160.446
Makina ve techizat 254.201 284.415 190.685 (1.502) - 727.799
Tasit araglart 23.066 19.560 2.666 (409) - 44.883
Demirbaglar 157.938 129.219 14.776  (13.257) - 288.676
497.427 502.462 252.979  (16.730) - - 1.236.138
Net defter degeri 4.495.874 8.014.558

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihi itibariyla, aktiflestirilen finansman gideri tutart bulunmamaktadir. Grup’un, 31 Aralik
2022 ve 2021 tarihi itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
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17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Maliyet:
1 Ocak 118.628 58.724
Yabanci para ¢evrim farklari 49.178 51.285
Girigler 18.074 8.637
Cikiglar - (18)
185.880 118.628
Eksi: Birikmis itfa Paylar:
1 Ocak 94.079 46.086
Yabanci para ¢evrim farklari 39.152 40.538
Cikiglar - (18)
Cari donem itfa pay1 14.974 7.473
148.205 94.079
Net defter degeri 37.675 24.549

Maddi olmayan duran varliklar lisans bedeli ve 6zel maliyetlerden olugmaktadir.
18. SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).

20. TAAHHUTLER

a) ihracat Taahhiitleri

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla dahilde isleme izin belgesi kapsaminda gergeklestirilen ithal hammadde alimlar1 ve
ihracat doviz kredileriyle ilgili 265.119 bin USD ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 292.327 bin USD).

b) Akreditifler

31 Aralik 2022 itibariyla saticilar lehine agilmisg bulunan akreditif tutar1 28.888 bin USD’dir (31 Aralik 2021: 55.032
bin USD).

C) Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRi’ler)
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 usD EURO TRY Toplam
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’ler 202.448 8.431 140.569 4.094.069
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 30.000 20.290 - 965.432
Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi’ler
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla - - - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'ler
D.Diger Verilen TRI’ler - - - -
i.Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -
ii.B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup - - - -
sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’ler
i1i.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine - - - -
Vermis Oldugu TRI’ler

232.448 28.721 140.569 5.059.501
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20. TAAHHUTLER (devami)

31 Aralik 2021 USD EURO TRY Toplam
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’ler 154.157 21.719 38.086  2.511.033
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar 60.000 16.746 - 1.052.382

Lehine Vermis Oldugu TRI’ler

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'ler

D.Diger Verilen TRI’ler - - - -
i.Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - ; ; -

ii.B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’ler

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI’ler

214.157 44.465 38.086  3.563.415

Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu diger TRi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur). Grup'un vermis oldugu
diger TRi'lerin Grup'un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla %0'dir (31 Aralik 2021: %0).

21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Tiirk Is Kanunu’na gdre, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, kadinlarda 20
yilin1 erkeklerde 25 yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31
Aralik 2022 tarihi itibartyla 15.371,40 TL (2021: 8.284,51 TL) ile simirlandirilmigtir. Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan 19.982,83 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(1 Ocak 2022: 10.848,59 TL)

TMS 19’a gore Grup’un yiikiimliliklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem
tazminati kargiligini, “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara
yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugunkii degeri hesaplanarak ayrilir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri Itibariyla yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullamilan aktiier varsayimlari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Iskonto oran %3,5 %4,32
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran %92 %92

31 Aralik 2022 ve 2021 yillarina ait kidem tazminat1 karsiliklarinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Acilig bakiyesi 48.691 20.971
Hizmet maliyeti 56.714 26.157
Faiz maliyeti 11.046 2.515
Aktiieryal kayip 2.573 1.212
Dénem i¢inde 6denen (4.904) (2.911)
Yabanci para ¢evrim farki 683 747
Kapamyg bakiyesi 114.803 48.691
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22. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Gelir tahakkuklari 278.025 99.638
Indirilebilir katma deger vergisi (KDV) 440.139 19.420
Verilen depozito ve teminatlar 15.463 3.159
Mliskili taraflardan diger donen varliklar (Not 33) 333 146
Diger 22.650 360
756.610 122.723

b) Diger Duran Varhklar
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla diger duran varliklar 34.104 TL’dir (2021: 482 TL).

C) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

Ihracat gider tahakkuku 95.810 297.975
Maliyet gider tahakkuku 196.781 115.709
Diger 320.592 45.066
613.183 458.750

23.  OZKAYNAK

a)  Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla yasal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Pay (%0) Pay (%)

Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 104.157 73,48 104.157 73,48
Lumbro Corporate Services Limited (*) - - 9.450 6,67
Halka Agik ve Diger 37.593 26,52 28.143 19,85
141.750 100,00 141.750 100,00

(*) 14 Ekim 2022 tarihinde sermayedarlarimizdan Lumbro Limited'in uhdesinde bulunan Borusan Mannesmann
hisseleri Connas Limited'e tevdi edilmis ve Connas Limited'in Borusan Mannesmann'daki pay orani, halka agik ve
kapal1 hisselerle birlikte toplam 9,70%'e ulagsmistir. Connas Limited’de Zehra Nurhan Kocabiyik, Fatma Zeynep
Hamedi ve Ayse Niikhet Ozmen esit pay oranina sahip olmakla birlikte, Connas Limited’in baska bir ortag
bulunmamaktadir. 22 Aralik 2022 tarihinde Connas Limited'in aldig1 karar neticesinde s6z konusu hisseler esit olarak
Zehra Nurhan Kocabiyik, Fatma Zeynep Hamedi ve Ayse Niikhet Ozmen'e ge¢mis olup; her bir hissedarin
dogrudan ortaklik oranlarinda yaklasik 3,23% oraninda artig meydana gelmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla her biri 1 kurus nominal degerde 14.175.000.000 adet hisse bulunmaktadir. 31 Aralik
2022 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi A grubu (toplam hisselerin %10’u) ve B g rubu (toplam hisselerin
%90°1) hisselerden olugsmaktadir (31 Aralik 2021: A grubu %10, B grubu %90). Ayrica Sirket’in oy hakki olmayan 100
adet intifa senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 100 adet intifa senedi).

A Grubu hisse senedine sahip olanlarin sahip olduklari haklar agagidaki gibidir:
- Yonetim kurulu iiyelerinin yarisindan bir fazlast A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan

secilir.
- A grubu hisse senedi sahiplerinin olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki vardr.
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23.  OZKAYNAK (devami)
b) Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanc / Kayiplar

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde son eren ara hesap donemine ait deger artis fonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Maddi Duran Finansal Maddi Duran Finansal
Varhk Varhk Deger Varhk  Varhk Deger
Degerleme Fonu Artis Fonu Degerleme Fonu Artis Fonu
Agilis bakiyesi 174.258 171.032 178.446 102.416
Yeniden degerleme artis ve (azaliglari) 907.592 - (4.188) -

Transfer (53.175)

Finansal varlik deger artist - 156.939 - 68.616
Kapams Bakiyesi 1.028.675 327.971 174.258 171.032

i) Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina, arazilerin ve makine ekipmanlarinin yeniden degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun
satilan varlikla iligkili kism1 dogrudan geg¢mis yil karina devredilir.

ii) Riskten Korunma Kazan¢/Kayiplari:

Nakit akim korunma rezervi, gelecekteki nakit akimlarimin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda
etkin olan tiirev finansal aracglarin gercege uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan &zkaynak igerisinde
muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske karsi korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplamu,
finansal riske kars1 korunan islemin etkisi kar/zarari etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

iii) Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal varlik deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerinden degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artig fonunun
satilan finansal varlikla iligkili par¢asi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin
deger diisiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal varlikla iligkili
kismi kar/zararda muhasebelestirilir.

C) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Birinci tertip yedek akge, toplami 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin

%5’i oraninda ayrilmaktadir. Tkinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplami {izerinden
%10 olarak ayrilir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Yasal yedekler 70.326 70.326
Ozel yedekler 3 3
70.329 70.329
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23.  OZKAYNAK (devami)
d) Gecmis Y1l Kar/ (Zararlari)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimmin Kurul’un Seri:IV. No:27 sayili “Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan
Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar1 cercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate
alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

e) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren are donemlere ait kontrol giicii olmayan paylarin hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Acilis bakiyesi 1.908 1.053
Ana ortaklik dis1 kar/(zarar) 162 103
Yabanci para ¢evrim farklari 669 752
Kapanis bakiyesi 2.739 1.908

24.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis Gelirleri

1 Ocak — 31 Arahk
2022 2021

Tiirkiye ici  Tiirkiye dis1 Toplam Tiirkiye ici Tiirkiye dis1 Toplam
Celik Boru 5.392.164 16.812.590 22.204.754 2.917.013 4.412.961  7.329.974
b) Satislarin Maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Donem i¢i alimlar ve envanterdeki degisim 16.013.035 5.483.668
Direkt is¢ilik 896.565 327.719
Tiikenme paylari1 ve amortisman giderleri 458.214 236.533
Tamir bakim ve diger tiretim giderleri 1.508.958 516.741
Satilan ticari emtia maliyeti 200.235 174.924
19.077.007 6.739.585
25. PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Genel yonetim giderleri 810.179 303.157
Pazarlama giderleri 260.764 125.157
1.070.943 428.314
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26. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

a) Pazarlama Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Satig sevkiyat giderleri 106.071 52.832
Personel giderleri 53.081 27.980
Danigmanlik ve denetim giderleri 27.500 7.330
Satis giderleri 25.534 5.864
Seyahat giderleri 10.359 2.550
Amortisman ve itfa paylari 41.529 19.868
Tasit arag giderleri 4.172 3.074
Enerji giderleri 3.192 1.066
Diger 22.373 4.593
293.811 125.157
b) Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Personel giderleri 341.436 124.191
Danigmanlik ve denetim giderleri 140.227 45.493
Amortisman ve itfa paylari 61.388 28.691
Sigorta giderleri 39.708 17.184
Bilgi sistemleri giderleri 37.839 17.922
Vergi giderleri 33.541 8.859
Disaridan saglanan hizmetler 26.366 12.182
Sponsorluk, bagis ve yardimlar 17.820 7.944
Enerji giderleri 10.512 2.861
Bakim onarim giderleri 9.418 4.212
Seyahat giderleri 8.670 1.910
Tagit arag giderleri 5.681 3.572
Haberlesme giderleri 2.662 1.599
Diger 41.865 26.537
777.133 303.157
C) Amortisman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Satiglarin maliyeti 458.214 236.533
Genel yonetim giderleri 61.388 28.691
Pazarlama giderleri 41.529 19.868
561.131 285.092
d) Personel Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Satiglarin maliyeti 896.565 327.719
Genel yonetim giderleri 341.436 124.191
Pazarlama giderleri 53.081 27.980
1.291.082 479.890
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27. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahik 2022 31 Arahik 2021
Vade farki gelirleri 275.591 109.574
Kur farki geliri 129.901 14.616
Hurda satis geliri 9.741 6.309
Diger 11.138 19.203
426.371 149.702
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Sabit kiymet deger disikligii 30.089 -
Onceki dénem giderleri - 1.342
Finansal duran varlik deger diistikliigii - 426
Diger 7.260 5.949
37.349 7.717
28.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Temettii gelirleri 189.290 27.020
Kur korumali mevduat ger¢ege uygun deger farki 3.429 -
Duran varlik satis kar / (zarar) 1.119 842
193.838 27.862
29. FINANSMAN GELIRLERI ve GIDERLERI
a) Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Faiz gelirleri 163.440 6.415
Tiirev finansal araglar geliri - 40.558
163.440 46.973
b) Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Faiz gideri 710.049 195.940
Vade farki gideri 121.246 30.734
Faktoring giderleri 163.655 29.659
Tiirev finansal araglar gideri - 21.947
Banka masraflari 49.597 15.718
1.044.547 293.998
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30. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

31. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yiktmliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

22 Temmuz 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci
maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13’iincii madde ile Kurumlar Vergisi orani 2022
yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23, 2021 y1l1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in
%25 olarak uygulanmustir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Temmuz tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda
doénem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

2003 yili ve 6nceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan varliklarin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis tutarlart
iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun
Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek dénemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Gerekli sartlarin
olugsmamasi sebebiyle Sirket, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarini VUK’un enflasyon
muhasebesi ile ilgili hiikiimleri uyarinca diizeltmemis ve cari donem vergi matrahin1 bu finansal tablolar {izerinden
hesaplamustir.

Tiirkiye’deki vergi kanunlari ana sirket ve istiraklerinin konsolide vergi 6demesine izin vermemektedir. Bu nedenle 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait donemde zarar eden sirketlerin sonuglar1 yasal tarihsel finansal tablolarin vergi
oncesi kar rakamina dahil edilmemistir.

Konsolide gelir tablosunda yer alan vergi 6ncesi kara yasal vergi oran1 uygulanarak bulunan vergi gideri ile dénem sonu
itibartyla konsolide gelir tablosunda yer alan vergi karsilig1 arasindaki mutabakat agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Vergi 6ncesi kar 1.758.556 84.897

Gegerli olan kurumlar vergisi oram1 %23 iizerinden 404.468 21.224
hesaplanan vergi gideri (2021: %25)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 150.093 87.267

Vergiye tabi olmayan gelirler (65.946) (30.850)

Diger iilkelerdeki farkli vergi oranlarinin etkisi (56.189) -

Yabanci para ¢evrim farklari (23.764) (87.169)

Vergi gideri 408.662 (9.528)
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31. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliliiklerini, bilangco kalemlerinin KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan
TMS’ler ve vergi mevzuatina gore hazirlanan finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla 6denecek cari donem yasal kurumlar vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
- A.B.D. kanunlarina gore vergi gideri/(geliri) 466.859 -
- italya kanunlarma gére vergi gideri 1.402 772
Cari yila ait toplam yasal vergi gideri/(geliri) 468.261 772
Pesin 6denen vergiler (222.379) (24.926)
Yabanci para ¢evrim farklar - (95)
Cari donem vergisiyle ilgili (varhklar)/yiikiimliiliikler 245.882 (24.249)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kullanilan ertelenmis vergi orami, Tirkiye’de mukim grup sirketleri i¢in % 20,
Amerika’da mukim grup sirketleri igin % 21, Italya’da mukim grup sirketleri igin % 24’ tiir. S6z konusu dénemlerde
ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligi /
(yiukiimliligi) dagilimi asagidadir:

Kiimiilatif Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhgy/(Yiikiimliiliigii)

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Mali tablolara tagian tutar ve vergi mevzuatina
gore rapor edilmis sabit kiymet tutarlari

arasindaki fark (6.525.687) (4.612.834) (1.331.215) (939.391)
Arsa tutarlari arasindaki fark (3.114.685) (1.573.218) (311.469) (157.322)
Finansal varlik tutarlar1 arasindaki fark (1.179.541) (713.038) (58.977) (35.652)
Stok tutarlar1 arasindaki fark (290.592) (426.353) (57.684) (98.255)
Kidem tazminati karsiligt 111.874 46.651 22.375 9.330
Ticari alacaklarin zamanlama farki - 17.241 - 3.965
Ticari borglarin zamanlama farki - (7.305) - (1.680)
Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yil zararlart 1.334.085 1.309.638 266.817 262.923
Tiirev finansal araglarin etkisi 42.326 (6.520) 8.676 (1.500)
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 205.498 110.220 44.655 23.384
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (9.416.722) (5.855.518) (1.416.822) (934.198)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla kullanilmamis gegmis y1l zararlarinin son kullanma tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
2022 - 19.915
2023 34.184 34.184
2024 44.549 44,549
2025 124.124 124.124
2026 735.955 1.007.194
2027 395.273 79.672

1.334.085 1.309.638
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31. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablosunda yer alan ertelenmis vergiler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ertelenmis vergi varligi - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi (1.416.822) (934.198)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (1.416.822) (934.198)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere ait ertelenmis vergi yiikiimliiligii hareket tablosu
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Agilis bakiyesi (934.198) (521.569)
Yabanci para ¢evrim farklari (386.886) (420.121)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (101.930) (2.808)
Gelir tablosuna yansitilan 6.192 10.300
Kapanis Bakiyesi (1.416.822) (934.198)

Konsolidasyona dahil olan her sirket ayri1 bir tiizel kisilik oldugu i¢in, ilgili ertelenmis vergi varligi veya yikimliligi
birbiriyle netlestirilemez. Sirket ve konsolide edilen bagh ortakliklarmin vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis
Vergi Vergi Vergi Vergi
Varhgi Yiikiimliiliigii Varhgi Yiikiimliiliigii
Borusan Mannesmann Boru - 1.125.023 - 757.739
BM Pipe - 266.494 - 157.162
BM Vobarno - 25.305 - 19.297
- 1.416.822 - 934.198

32.  HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang cari donem net karmin dénem icerisinde dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina
bdliinmesiyle bulunur. Tiirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak
yoluyla sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artis1 sebebiyle ortaklara paylar: nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse basina kazang hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar1 anda sirket sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul
edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim dénem boyunca dolasimda oldugu
kabul edilmistir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla Grup’un hisse bagina kazang hesaplamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Nominal degeri 1 kurus (kr) hisse adedi 14.175.000.000 14.175.000.000
Ana ortakliga ait net donem kari 1.349.732 94.322
Hisse Basina Kazanc¢ (TL) 0,09522 0,00665
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33. [LISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (Istikbal) (*) (3) 108.693 273.445
Diger 7.816 2.532
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (1.257) (941)

115.252 275.036

(*) Istikbal’den olan alacaklar, aracilik ile yapilan ihracat islemlerinden dogan ticari alacaklardur.

b)  iliskili Taraflara Bor¢lar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik ve Tic. A.S. (3) 130.271 61.533
Borgelik Celik Sanayii Tic. A.S.(3) 5.292 -
Diger 7.690 573
143.253 62.106

Iligkili sirketler iginde yer alan Borusan Lojistik’ten hizmet alimi, Borgelik’ten ise hammadde satinalim
gerceklestirilmektedir. Bu mal ve hizmet alimlarmin vadesi 30-60 giin arasinda degismekte olup faize konu
olmamaktadir. Bu borglar i¢in herhangi bir teminat verilmemektedir.

C) iliskili Taraflardan Diger Dénen Varhklar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Personel avanslari 333 146
d)  Illiskili Taraflarla islemler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahik 2021
Uriin alimlan
Borgelik (4) 95.205 8.530
95.205 8.530
Hizmet alimlari
Borusan Lojistik (3) 1.234.578 416.795
Borusan Holding (1) 49.552 26.976
Istikbal (3) 4.875 3.830
Diger 2.331 2.106
1.291.336 449.707
Uriin satislar
Istikbal (3) 983.545 764.773
Salzgitter Mannesmann (2) 369.106 16.056
Borgelik (4) - 835
1.352.651 781.664
Temettii gelirleri
Borgelik (4) 189.290 27.020
189.290 27.020

1) Nihai ortak

) Ana ortagin hissedari

3) Nihai ortagin bagh ortaklig
4) Finansal yatirim
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33. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

e)  Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ust yonetime 6denen iicret ve diger kisa vadeli faydalar 26.505 15.934
Yonetim Kuruluna ddenen iicret ve diger kisa vadeli faydalar 2.080 1.565

28.585 17.499

Ust yonetim, Sirket’in ydnetim kurulu iiyeleri ile icra kurulu iiyelerinden olusmaktadar.
34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi Not
6’da aciklanan finansal borglari da iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 23’te agiklanan 6denmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarin1 da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir. Grup’un
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri {ist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir.

Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut borcun geri
6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutmayr amaglamaktadir.

b) Finansal risk faktorleri

Grup’un mali isler departmani finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan, Grup i¢i hazirlanan risk
raporlart araciligiyla Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyiikliigiine gore
analizinden, gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski, kredi riski, likidite
riskini kapsar. Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bu risklerden korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal
araglardan vadeli doviz islem s6zlesmelerini ve faiz swap’ini ihtiyag olduk¢a kullanmaktadir.

Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevudat

31 Aralik 2022
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski 115.252 4.568.681 - 231.632 1.508.457
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - 2.651.739 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 115.252 4.371.495 - 231.632 1.508.457
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 2.519.174 - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 197.186 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 132.565 - - -
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.257 64.860 - - -
- Deger diistikligii (-) (1.257) (64.860) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

31 Arahk 2021
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 275.036 1.745.340 - 18.854 2.256.941
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 831.835 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 275.036 1.598.243 - 18.854 2.256.941
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 763.836 - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamusg varliklarim net defter degeri - 147.097 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 67.999 - - -
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 941 48.296 - - -

- Deger diistiklugii (-) (941) (48.296) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - R
D. Bilancgo disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -

1)Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
2)Teminatlar miisterilerden alinan ipotekler, teminat mektuplari, alacak sigortasi, banka garantisi ve Dogrudan Bor¢lanma Sisteminden olusmaktadir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal varhklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup’un kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan teminatlar ile sinirlayarak
yonetmektedir. Grup. riski yonetmek amaciyla, Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS), teminat mektubu ve
ipotek gibi araglar1 kullanmaktadir. Misteri riskleri, Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler g6z Oniine alinarak miisterinin kredi Kalitesi
degerlendirilmektedir.

Grup vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin kredi kalitesini asagidaki gibi
gecmise yonelik i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirmistir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Grup 1 - 6 aydan az zamandir ¢aligilan yeni miisteriler 663.621 10.437
Grup 2- 6 aydan uzun zamandir ¢alisilan ve herhangi tahsilat

sikintis1 yaganmamig miisteriler 3.823.126 1.862.842
Grup 3- 6 aydan uzun zamandir ¢alisilan ve bazen tahsilat sikintisi

yasanmig miisteriler 197.186 147.097

4.683.933 2.020.376

Yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi ge¢mis veya silipheli hale gelmis olabilecek, yeniden
yapilandirilan ticari alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ticari alacaklarin 197.186 bin TL tutarindaki kisminin vadesi ge¢mistir (31 Aralik
2021: 147.097 bin TL). Bahse konu ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 99.211 98.757
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 35.453 28.739
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 62.522 19.601
197.186 147.097

Teminat ile giivence altina alinmis kismm 132.565 67.999

Bu alacaklara dair 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 20.838 bin TL tutarinda teminat mektubu ve 111.727 bin TL
alacak sigortasi teminat ve giivencesi bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 791 bin TL tutarinda teminat mektubu,
67.208 bin TL alacak sigortas: teminat ve giivence bulunmaktadir).

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili olarak esas sorumluluk, y6netim kuruluna aittir. Grup, nakit akimlarini diizenli

olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Grup takip ettigi likidite riski yonetimi ile yeterli dlglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilmeyi amaglar.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Likidite riski tablolar:

Grup takip ettigi likidite riski yonetimi ile yeterli dl¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilmeyi amaclar.

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar 3-12
Defter toplami 3 aydan ay arasi 1-5y1l 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) (n aras1 (II1)  uzun (1V)
31 Arahik 2022
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 9.267.304 9.586.948 2.590.661 5.430.342 1.423.838 142.107
Kiralama I$]emlennden Borglar 86.722 99.793 13.070 30.086 56.637 -
Diger borglar 99.345 99.345 99.345 - - -
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler
Tiirev araglar 42.326 42.326 38.025 4.301 - -
Toplam yiikiimliiliikler 13.294.320 13.627.035 6.311.249  5.693.204  1.480.475 142.107
31 Arahik 2021
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.029.846 5.077.976 636.713  2.918.638 1425537 97.088
Kiralama Islemlerinden Borglar 60.054 75.362 9.797 21.326 39.574 4.665
Ticari Borglar 3.195.224 3.195.224  2.687.656 507.568 - -
Diger Borglar 46.148 46.148 46.148 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 8.331.272 8.394.710 3.380.314  3.447.532  1.465.111 101.753

Bilancgo tarihi itibartyla, Grup’un taahhiit ettigi 6denmemis vadeli doviz sozlesmelerinin detaylar1 asagidaki
gibidir;

Ortalama kur Ahm tutari Satis tutari Makul degeri
31 Arahik 31 Arahk 31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralhik 31 Aralik
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

USD alim-TL satim
1-6 ay arasi 19,5524 13,3686 13.910 14.241 271.974 190.381 (6.778) 6.857
USD alim-GBP satim
1-6 ay arasi 0,8392 0,7473 2.586 4.356 2.170 3.255 (764) 679
USD alim-EURO satim
1-6 ay arasi 0,9490 0,8820 36.165 30.540 34.320 26.937 (20.230) (969)
EURO alim-TL satim
1-3 ay arasi - 15,2226 - 600 - 9.134 - (47)
EURO alim-USD satim
1-3 ay arasi 1,0335 - 10.000 - 10.335 - 6.538 -

c) Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini icermektedir. Grup’un faaliyetleri oncelikle doviz
kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, tiirev niteliginde olan ¢esitli finansal araglar
kullanmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari y1lda Grup’un maruz
kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve 6l¢tim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik
olmamustir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

d) Kur riski yonetim

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup kur riskine karsilik vadeli
islem sézlesmelerinden forward/opsiyon s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Kur riskine duyarhhk

Grup baslica EUR ve TL cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un EUR ve TL kurlarindaki %20°lik degisime olan duyarliligini gostermektedir (2021-
%20’lik degisim). Kullanilan %20°1ik oran, kur riskinin st diizey yonetime Grup iginde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un
raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, finansal yilin baglangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar EUR ve TL’nin USD kargisinda
%20’lik deger artisginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla

Kar/(Zarar)

Ozsermaye

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi _Kkaybetmesi
EURO'un USD karsisinda %20 degisimi halinde
1 - EUR net varlik/(ytikiimliiliik) (113.902) 113.902 54.781 (54.781)
2 - EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- EUR net etki (1+2) (113.902) 113.902 54.781 (54.781)
TL'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
4- TL net varlik/(ytkiimliliik) (155.193) 155.193 - -
5- TL do6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Déviz Varhklar net etki (4+5) (155.193) 155.193 - -
GBP'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
7- GBP net varlik/(ytikiimliiliik) 14.456 (14.456) - -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Déviz Varliklari net etki (7+8) 14.456 (14.456) - -
TOPLAM (3+6+9) (254.639) 254.639 54.781 (54.781)
31 Arahk 2021 tarihi itibariyla Kar/(Zarar) Ozsermaye

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
EURO'un USD karsisinda %20 degisimi halinde
1 - EUR net varlik/(yiikiimliiliik) 2.566 (2.566) 38.157 (38.157)
2 - EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- EUR net etki (1+2) 2.566 (2.566) 38.157 (38.157)
TL'nin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
4- TL net varlik/(yukiimliiliik) (21.967) 21.967 - -
5- TL doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Déviz Varhiklar net etki (4+5) (21.967) 21.967 - -
GBPin USD karsisinda % 20 degisimi halinde
7- GBP net varlik/(ytkiimliiliik) 9.777 (9.777) - -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Déviz Varliklari net etki (7+8) 9.777 (9.777) - -
TOPLAM (3+6+9) (9.624) 9.624 38.157 (38.157)
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibarryla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021 |

TRY EUR GBP TL Karsihgi TRY EUR GBP TL Karsihg:
1 Ticari Alacaklar 595.248 45.567 2.779 1.566.119 397.337 35.310 2.730 979.093
2a Parasal Finansal Varliklar (Kasa ,Banka hesaplari dahil) 509.584 15.284 454 824.471 13.000 6.696 23 114.436
3 Diger 236.991 236.991 - - - -
4 Donen Varhklar (1+2+3) 1.341.823 60.851 3.233 2.627.582 410.337 42.006 2.753 1.093.529
5 Ticari Alacaklar - - - - - - - -
8 Duran Varhkar (6+7+8) - - - - - - - -
9 Toplam Varhklar (4+8) 1.341.823 60.851 3.233 2.627.582 410.337 42.006 2.753 1.093.529
10 Ticari Borglar 192.439 16.568 19 523.148 114.837 (8.067) 32 (6.490)
11 Finansal Yikiimliiliikler 1.899.117 47.328 - 2.842.596 381.950 21.781 - 709.874
12a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 11.045 24 - 11.523 1.594 198 - 4.582
13 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.102.601 63.920 19 3.377.267 498.381 13.912 32 707.966
14 Ticari Borglar - - - - - - - -
15 Finansal Yiukiimlilikler 15.187 25.499 - 523.507 21.793 27.304 - 433.682
16a Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 15.187 25.499 - 523.507 21.793 27.304 - 433.682
18 Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.117.788 89.419 19 3.900.774 520.174 41.216 32 1.141.648
19 Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net Varlik Yiikiimliiliik Pozisyonu (192a-19b) (271.974) (34.320) (2.170) (1.004.932) (199.515) (26.937) (3.255) (664.391)
19a Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden - - - -
Tiirev Uriinlerin Tutari - - - -
19b Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari 271.974 34.320 2.170 1.004.932 199.515 26.937 3.255 664.391
20 Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.047.939) (62.888) 1.044 (2.278.125) (309.352) (26.147) (534) (712.510)
21 Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (TFRS 7B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (775.965) (28.568) 3.214 (1.273.193) (109.837) 790 2721 (48.119)
22 Dﬁ\:iz Hedge 'i igjin ‘Kullamlan Finansal Araclarm Toplam (6.778) (687) (34) (27.772) 6.857 (64) 38 6.520
Gergcege Uygun Degeri
23 Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari (271.974) (34.320) (2.170) (1.004.932) (199.515) (26.937) (3.255) (664.391)

Grup 1 Ocak — 31 Aralik 2022 doneminde 3.235.751 bin TL tutarinda (178.314 bin USD, 16.167 bin EUR ve 42 bin GBP) ithalat, 7.696.587 bin TL tutarinda (282.341 bin USD,
160.059 bin EUR ve 11.703 bin GBP) Tiirkiye’den ihracat gergeklestirmistir. (Grup 1 Ocak — 31 Aralik 2021 doéneminde 1.871.971 bin TL tutarinda (197.446 bin USD ve 11.168 bin
EUR ve 55 bin GBP) ithalat, 2.471.647 bin TL tutarinda (136.178 bin EUR, 106.485 bin USD ve 8.206 bin GBP) Tiirkiye’den ihracat ger¢eklestirmistir. ).
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34. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

e) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, Not 6’da finansal borglar boliimiinde ayrintili olarak
aciklanmugtir.

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri ve vadeli faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve
degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmast i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi
gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir. Grup’un finansal
borglarinin biyiik bir kisminda Libor orami kredi kullanim tarihi itibariyla sabitlenmektedir. Dolayisiyla
31.12.2022 itibartyla Libor oraninda %0,50’lik (50 baz puan) bir yiikselis/azalig olmasi diger tiim degiskenlerin
sabit kalmas: halinde, Grup’un degisken faizli kredilerinden kaynaklanan kar/zarar tutarinin finansal tablolara
etkisi onemsiz olacaktir.

f) Fiyat riski

Grup, boru hatt1 proje isleri diginda hammadde stoklarinin degeri ile piyasalardaki celik fiyat degisimlerinden
dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Proje isleri, hammadde fiyatlarinin
proje basinda sabitlenmesi nedeniyle ¢elik fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmemektedir. Satis marjlart
iizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kagmmmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriiman
bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye yonelik ¢elik fiyat baglantilarinin trendi dikkate alinarak satis - tiretim
- satin alma dengeleri siirekli gozden gecirilerek, stok devir siireleri optimize edilmekte ve ¢elik fiyatlarindaki
degisim satis fiyatlarina yansitilmaktadir.

ifta edilmis maliyet Gercege uygun deger Gercege uygun deger
ile degerlenen farki diger kapsamh farki kar veya zarara
finansal varhk ve gelire yansitilan finansal yansitilan finansal varhk Defter
yiikiimliiliikler varlik ve yiikiimliiliikler ve yiikiimliiliikler Degeri
31 Aralik 2022
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.508.492 - - 1.508.492
Ticari alacaklar 4.568.681 - - 4.568.681
iliskili taraflardan alacaklar 115.252 - - 115.252
Finansal yatirimlar 1.337 1.211.463 39.506 1.252.306
Diger alacaklar 231.632 - - 231.632
Tiirev araglar - - - -
Finansal Yiikiimliilikler
Finansal borglar 9.354.026 - - 9.354.026
Ticari borglar 3.655.370 - - 3.655.370
iliskili taraflara borglar 143.253 - - 143.253
Diger borglar 99.345 - - 99.345
Tiirev araglar - 48.865 (6.539) 42.326
31 Aralik 2021
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.256.973 - - 2.256.973
Ticari alacaklar 1.745.340 - - 1.745.340
Mliskili taraflardan alacaklar 275.036 - - 275.036
Finansal yatirimlar 217 745.824 - 746.041
Diger alacaklar 18.854 - - 18.854
Tiirev araglar - 3.933 2.587 6.520
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5.089.900 - - 5.089.900
Ticari borglar 3.133.118 - - 3.133.118
Tliskili taraflara borglar 62.106 - - 62.106
Diger borglar 46.148 - - 46.148
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35. FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem bagi ve dénem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

Alim satim Tiirev Ozkaynaga dayal

amach finansal araclar finansal yatirnmlar Toplam
31 Aralik 2022
Acilis bakiyesi - 6.520 745.824 752.344
Toplam (kayip)/kazang
-kar/zarara yansitilan - 2.917 - 2.917
-diger kapsaml gelire yansitilan (54.393) 165.199 110.806
(ertelenmis vergi haric) -
-yabancl para ¢evrim farki - 2.626 300.440 303.066
Kapams bakiyesi (42.330) 1.211.463 1.169.133
31 Aralik 2021
Acilis bakiyesi - - 370.961 370.961
Toplam (kayip)/kazang
-kar/zarara yansitilan - 2.587 - 2.587
-diger kapsamli gelire yansitilan
(ertelenmis vergi harig) - 3.933 72.230 76.163
-yabanci para ¢evrim farki - - 302.633 302.633
Kapams bakiyesi - 6.520 745.824 752.344

36. GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU

Varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada islem goren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindanbagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen varlik ve yikiimliliiklerin seviye siiflamalar asagidaki gibidir:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

31 Arahk 2022

Stirekli gergege uygun deger 6lgiimleri:

Gergege uygun degeri kapsamli gelir tablosuna yansitilan tiirev finansal araclar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Siirekli olmayan gercege uygun deger 6lglimleri:

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar

- 6.544 -
1.212.800
- 15.168.164 -

31 Arahk 2021

Siirekli gergege uygun deger 6lgiimleri:

Gergege uygun degeri kapsamli gelir tablosuna yansitilan tiirev finansal araclar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Siirekli olmayan gercege uygun deger 6lgtimleri:

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar
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37. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Borusan Mannesmann'in, ABD'de GCX projesi kapsaminda 2018-2019 yillarinda Tiirkiye'den ABD'ye ihracati
yapilan borularla ilgili tim vergi alacaklari, 1srarla takip edilen ve lehe sonuglanan hukuki siire¢ neticesinde ABD
Giimriik Idaresi'nden faizi ile birlikte toplam 48,9 milyon ABD dolar1 olarak tahsil edilmistir.

Borusan Mannesmann'in siirdiiriilebilir bityiime hedefleri dogrultusunda, bagl ortakligi Borusan Tube Products
SA, Romanya'da, insaat1 2023 yilinin Mart ayinda baslayacak ve ayni yilin sonunda tamamlanarak seri iiretime
gececek bir tesis kuracaktir. Toplam yatirim bedeli yaklasik 15 milyon Euro olacak tesiste, otomotiv miisterilerinin
ihtiyacina ydnelik amortisorlerde kullanilan silindir borusu, rezerve borusu ve 6zel kullanim alani olan
monotiiplerin kesme ve isleme calismalar1 gergeklestirilecektir. 4.800 m2 iiretim ve stok alan1 bulunacak tesis, ilk
asamada 50'den fazla kisiye istihdam olanag1 saglayacaktir. 2026 yilinda 10 bin tonun iizerinde satis hedefi olan
tesisle ilgili, Romanya Maliye Bakanligi'nca onaylanmig 5,8 milyon Euro tutarinda yatirim tesvik onayr da
bulunmaktadir.

Tirkiye’nin Giineydogu kesiminde pek ¢ok ilimizi etkileyen bir deprem meydana gelmistir. Binlerce kiginin
hayatin1 kaybetmesine ve yaralanmasina neden olan bu depremin nihai vahametinin su anda belirsiz olmasi
sebebiyle, Grup’un operasyonlari ve finansal durumu tizerindeki etkiyi 6l¢limleme galismalart devam etmektedir.

38. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiIGER HUSUSLAR

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulugundan alinan hizmetlere iliskin ticretler Grup’un, KGK'nin 30 Mart
2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslari
19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine
iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 3.172 1.758
Vergi danigmanlik hizmetlerine iliskin ticretler 23 -
Diger giivence hizmetlerinin iicreti 6 40
3.201 1.798
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