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Yasal Uyarı

Bu internet sitesinde yer verilen bazı bilgiler BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYİ ve TİCARET A.Ş’nin (Şirket)

işletme projeleri, stratejik hedefleri, gelecek yıllara ait gelirleri ve beklenen tasarrufları, finansal sonuçları (gelir ve gider

tahakkukları, likidite, nakit akışı ve sermaye harcamaları), sektör veya pazar dinamikleri, ürün fiyatlandırması ve

ürünlere olan talebi, satınalmalara ilişkin gelecekte meydana gelebilecek gelişmeleri, geleceğe yönelik finansal bilgileri

ve Sermaye Piyasası Kanunu uyarınca “finansal görünümü” de içerecek şekilde, ancak bunlarla sınırlı olmamak

kaydıyla, ‘ileriye dönük ifadeler’ içerebilir. İleriye dönük ifadeler, potansiyel yatırımcı için yatırım kararı almadan önce

yönetimin geleceğe ilişkin öngörü ve görüşlerini değerlendirmesi açısından bir fırsat sunmaktadır. Bu ifadeler Şirket’in

gelecekte meydana gelebilecek olaylar hakkında anlık beklentilerine yer verir ve gelecekteki performansı veya

gelişmeleri garanti etmeyeceği için tamamen itimat edilmemelidir. Bu yönüyle ileriye dönük ifadeler bilinen ve

bilinmeyen riskler, belirsizlikler içermesi sebebiyle Şirket’in gerçek performansı ve finansal sonuçları gelecekte

öngörülen, tahmin edilen veya ifade edilenden önemli seviyede farklılaşabilir.
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01 BORUSAN MANNESMANN ÖZET GÖSTERGELER

TOPLAM SATIŞ MİKTARI 

2021 1.YY
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TOPLAM SATIŞ GELİRLERİ 
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ÇALIŞAN SAYISI İHRACAT PAZARLARI PİYASA DEĞERİ
30.06.2021 itibarıyla m$ cinsinden
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FİNANSAL GÖSTERGELER*02
625

313
372

2020 2020 1.YY 2021 1.YY

+19%

HACİM (kton)

539

283

367

2020 2020 1.YY 2021 1.YY

+30%

CİRO (m$)

➢ FAVÖK, bir önceki yıla göre güçlü artış göstererek 51 m$, FAVÖK Marjı ise 13,8%

olarak gerçekleşmiştir.

➢ Satış hacmi, Endüstri & İnşaat ile Otomotiv gruplarında öne çıkan güçlü iç pazar 

performansı neticesinde artış göstermiştir.

➢ Ciro, bir önceki yılın aynı dönemine göre kayda değer artış göstererek 367 m$ 

olurken, satış hacminin beklentilerin üzerine gerçekleşmesi ve çelik fiyatlarındaki

tarihi zirveler bu ciro artışının başlıca sebepleri olarak ortaya çıkmaktadır.

➢ Brüt kar marjı, çelik fiyatlarındaki yükseliş momentumunun yanısıra yürütülen etkili

envanter pozisyonu yönetimi sayesinde önceki yılın aynı dönemine göre artış

göstermiştir.

➢ Vizyon Yatırımı’nın devreye alınması sonucu otomotiv segmentindeki kapasite artışı

brüt karlılığı olumlu etkileyen bir diğer faktör olarak öne çıkmaktadır.

➢ Üretim miktarlarındaki artış sabit üretim giderlerinin karşılanma oranına olumlu

yönde yansımıştır.

➢ Net Finansal Borç bir önceki yıla göre 28,6% düşüş göstererek 226 m$ olarak

gerçekleşmiştir.

*IFRS Finansallar şirket fonksiyonel para birimi $ cinsinden ifade edilir. SPK Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği uyarınca ₺ cinsinden çevrimler Denetim Raporu Ek 2.2 bölümünde yer almaktadır.
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OPERASYONEL SONUÇLAR03

11%

45%

19%

25%

➢ Bir önceki yılın aynı dönemine göre gelirlerde 17%

düşüş yaşanmıştır.

➢ Büyük kamu ve özel altyapı yatırım projeleri pandemi

etkisi ile iptal edilmeye veya ertelenmeye devam

etmektedir.

➢ Sec232 ve Safeguard önlemleri gibi korumacı

politikalar engelleyici faktörler olarak öne çıkmaktadır.

➢ Kur etkisinden dolayı yurtiçi projelerde düşük karlılık

beklenmektedir.

Altyapı & Proje Segmenti Endüstri & İnşaat

Enerji
Otomotiv

➢ Bir önceki yılın aynı dönemine göre gelirler 84% artış

göstermiştir.

➢ Vizyon Yatırımı ile birlikte artan üretim kapasitesi iç

piyasada pazar lideri konumunu güçlendirmektedir.

➢ Pandeminin etkisiyle küresel tedarik zincirindeki

aksamalar iç piyasaya olan talebi canlandırmıştır.

➢ Çip krizinin OEM’lerin üretim vardiyalarında

öngörülemeyen, uzun süreli aksamalara sebep olacağı

tahmin edilmektedir.

➢ Bir önceki yılın aynı dönemine göre gelirler 107% 

oranında artmıştır.

➢ İç piyasadaki güçlü toparlanma büyümeyi tetiklemiştir.

➢ Profil pazarına yeniden girilmesi ile birlikte ürün gamı

genişlemiştir.

➢ Safeguard önlemlerine rağmen, AB pazarı satış hacmi

güçlü artış göstermiştir.

➢ Pandeminin etkileri nedeniyle uluslararası yük

taşımacılığında oluşan darboğazların devam etmesi

beklenmektedir.

➢ Geçen yılın ilk yarısına göre ortalama sondaj kuyu

sayısında 37%’lik gerileme gerçekleşirken, bu durum 

gelir tarafına 39%’luk düşüş olarak yansımıştır.

• ABD 2021 1.YY Ortalama Sondaj Kuyusu Sayısı 423

• ABD 2020 1.YY Ortalama Sondaj Kuyusu Sayısı 580

➢ Rekor çelik fiyatları ve ABD’deki kısıtlı üretim arzı

piyasada belirsizlik görünümünün artmasına sebep

olmaktadır.
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CİRO / FAVÖK YILLIK DEĞİŞİMİ
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Hacim (kton)
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32

51

H1’21H1’19 H2’19 H2’20

Ortalama: 37

H1’20

FAVÖK (m$)

➢ COVID-19 pandemisinin etkilerinin azalması, şirket

operasyonlarına olumlu yansımış ve önceki senenin aynı

dönemine göre 2021 1. YY mali sonuçları daha pozitif

gerçekleşmiştir.
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TOPLAM CİRO05

16

63

Fiyat2020 1.YY Hacim

6

Kur Etkisi 2021 1.YY

283

367

➢ Bir önceki yılın aynı dönemine göre 30%’luk gelir artışı

gerçekleşmiştir.

▪ Endüstri ve İnşaat ile Otomotiv Segmenti satış hacimlerinde artış, 

Enerji ile Altyapı ve Proje Segmenti satış hacimlerinde ise daralma

görülmektedir.

▪ Yıl başından itibaren hammadde fiyatlarında süre gelen artış, iç

piyasa satış hacmine ve fiyatlara olumlu olarak yansımıştır.

▪ EUR/USD çapraz kurundaki değişimin gelirler üzerinde pozitif

etkisi olmuştur.

➢ FAVÖK rakamı 51m$ olarak gerçekleşerek, bir önceki yılın

aynı dönemine göre, 111% artış göstermiştir.

2021 1. YY FAVÖK Marjı 13.8%

2020 1. YY FAVÖK Marjı 5.4%

▪ Güçlü iç piyasa performansı ile birlikte brüt kar bir önceki yılın aynı

dönemine göre önemli artış göstererek 50 m$ olarak

gerçekleşmiştir.

(m$) 1.Y 2021 2.Y 2020 Değişim

Ciro 367 283 29,7%

Satılan Malın Maliyeti (317) (263) 20,3%

Brüt Kar 50 20 153,9%

(%Ciro) 13,7% 7,0% +6,7% 

Genel Yönetim Giderleri (23) (22) 5,1%

(%Ciro) -6,4% -7,8% +1,5% 

Diğer (7) (0) -621%

VÖK 20 (3) +23m$

(%Ciro) 5,6% -1,0% +6,5% 

FAVÖK 51 24 +27m$

(%Ciro) 13,8% 8,4% +5,4% 
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FAVÖK VE NET GELİR06

➢ Çelik fiyatlarındaki tarihi zirveler ve yüksek operasyonel

sonuçlar FAVÖK’e önemli derecede katkıda bulunmuştur.

▪ Amortisman giderlerindeki artış yeni yatırımlarından

kaynaklanmaktadır.

➢ Bir önceki yılın aynı dönemine göre finansman giderlerinde

20% oranında artış gerçekleşmiştir.

▪ Faiz Giderleri beklenenin altında seyretmektedir.

▪ Dalga kur ortamında TL cinsinden satışların hedge yöntemi ile 

korunması kaynaklı oluşan çevrim zararı “Döviz ve Diğer Finansal

Giderler”in içerisinde yer almaktadır.

51
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20 19

-16

2021 1.YY 
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Yıpranma 
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-1

Vergi 
Kontrol 
Gücü 

Olmayan 
Paylar

Net Gelir

(m$) 1.Y 2021 2.Y 2020 Değişim

FAVÖK 51 24 +27m$

(%Ciro) 13,8% 8,4% +5,4% 

Amortizasyon (16) (15) 7,0%

Faaliyet Gelirleri 35 9 +26m$

Finansal Giderler (15) (12) 19,9%

VÖK 20 -3 +23m$

Gelir Vergisi (1) (1) -

Net Dönem Karı 19 -3 +23m$

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 0 (0) -

Net Dönem Karı Şirket Payları 19 -3 +23m$

Hisse başına Net Kazanç 0,0001370 -0,0000236 -
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FAVÖK VE SERBEST NAKİT AKIMI 

(m$)
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İŞLETME SERMAYESİ YÖNETİMİ08

63

75

62

102 104

69

4.Ç’204.Ç’18 2.Ç’19 4.Ç’19 2.Ç’20 2.Ç’21

Ortalama: 79 Gün

➢ 2020 12 aylık dönem itibari ile 104 gün olarak gerçekleşen İşletme Sermayesi Gün Sayısı, 2021 2.Ç sonu itibarıyla

69 gün olarak gerçekleşmiştir.

12 Aylık Satışlar (m$) 1,011 1,015 807 675 532 616

İşletme Sermayesi (m$) 174 208 136 188 151 116

İşletme Sermayesi Gün Sayısı
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TEŞEKKÜRLER


