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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklari

31 Mart 2019 Tarihi itibariyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz
Gecmemis Denetimden Ge¢mis

VARLIKLAR Not 31 Mart 2019 31 Arabk 2018 31 Mart 2019 USD (*) 31 Aralik 2018 USD (*)
Dénen Varliklar 2,738,023,851 3,199,809,115 486,465,756 608,224,662
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 414,626,258 778,724,987 73,666,807 148,021,249
Ticari Alacaklar 938,728,098 1,176,969,006 166,784,184 223,720,087
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23 46,822,196 17,762,501 8,318,918 3,376,324
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 891,905,902 1,159,206,505 158,465,266 220,343,763
Diger Alacaklar 23,141,992 21,941,359 4,111,647 4,170,647
- Tligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 23,141,992 21,941,359 4,111,647 4,170,647
Tiirev Araglar 3,257,699 - 578,797 -
Stoklar 7 1,159,462,657 1,053,233,356 206,002,178 200,200,224
Pesin Odenmis Giderler 8 57,121,339 74,567,707 10,148,771 14,173,946
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 9 779,581 6,382,484 138,508 1,213,193
Diger Donen Varliklar 84,847,303 85,550,558 15,074,853 16,261,582
- iliski]j Taraflardan Diger Donen Varliklar 23 7,403 50,962 1,315 9,687
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 84,839,900 85,499,596 15,073,538 16,251,895
2,681,964,927 3,197,369,457 476,505,745 607,760,928

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin
Duran Varliklar 20 56,058,924 2,439,658 9,960,011 463,734
Duran Varhklar 3,852,905,494 3,624,210,239 684,547,205 688,895,481
Finansal Yatirmlar 274,303,210 256,243,675 48,735,557 48,707,194
Maddi Duran Varliklar 10 3,517,455,929 3,283,306,533 624,947,752 624,095,978
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,725,791 5,923,948 839,633 1,126,033
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 4,725,791 5,923,948 839,633 1,126,033
Pesin Odenmis Giderler 8 56,241,608 78,564,267 9,992,468 14,933,617
Diger Duran Varliklar 178,956 171,816 31,795 32,659

Toplam Varhklar

6,590,929,345

6,824,019,354

1,171,012,961

1,297,120,143

(*) Bilango kalemleri USD tutarlari (6zkaynak hesaplar1 harig) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankast ddviz alis kuru ile
(1 USD =5.6284 TL) doniistiiriilerek sunulmustur (31 Aralik 2018 bilango kalemleri 1 USD = 5.2609 TL). Ozkaynak hesaplari ise tarihsel
USD degerleri ile tasinmigtir. USD tutarlar konsolide finansal tablolarin bir parcasi degildir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2019 Tarihi itibariyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden

Bagimsiz

Gecmemis Denetimden Gegmis

KAYNAKLAR Not 31 Mart 2019 31 Arahk 2018 31 Mart 2019 USD (*) 31 Arahk 2018 USD (*)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,486,194,936 2,907,917,249 441,723,214 552,741,404
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 1,141,682,786 1,022,372,841 202,843,221 194,334,209
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 5 271,271,477 341,882,635 48,196,908 64,985,579
Ticari Borglar 6 795,951,032 1,313,827,551 141,416,927 249,734,371
- {liskili Taraflara Borglar 23 20,965,881 30,033,366 3,725,016 5,708,789
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 774,985,151 1,283,794,185 137,691,911 244,025,582
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 6,529,000 5,629,609 1,160,010 1,070,085
Diger Borglar 164,903,977 25,771,639 29,298,553 4,898,713
- Tligkili Taraflara Diger Borglar 23 124,252,538 - 22,075,996 -
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 40,651,439 25,771,639 7,222,557 4,898,713
Tiirev Araglar - 6,449,719 - 1,225,973
Ertelenmis Gelirler 3,659,026 1,381,565 650,101 262,610
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 93,336,393 190,601,690 16,583,113 36,229,864
2,477,333,691 2,907,917,249 440,148,833 552,741,404
Satis Amaciyla Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin
Yiikiimliilikler 20 8,861,245 - 1,574,381 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,274,967,346 1,144,449,448 226,523,941 217,538,719
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 872,095,759 765,845,189 154,945,590 145,573,037
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 16,096,035 14,548,241 2,859,789 2,765,352
Ertelenen Vergi Yukimliligi 21 386,775,552 364,056,018 68,718,562 69,200,330
OZKAYNAKLAR 2,829,767,063 2,771,652,657 502,765,806 526,840,020
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 2,827,568,896 2,769,497,690 502,375,257 526,430,401
Odenmis Sermaye 13 141,750,000 141,750,000 68,996,872 68,996,872
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 433,297,820 433,627,347 248,176,534 248,318,639
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplarr) 13 348,017,979 348,347,506 218,519,228 218,661,333
-Gergege Uygun Deger Farki Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) (**) 13 79,288,850 79,288,850 28,757,621 28,757,621
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢tim Kazanglart
(Kayrplarr) 5,990,991 5,990,991 899,685 899,685
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler 1,839,034,530 1,638,646,556 (1,115,659) (2,519,022)
-Yabanci Para Cevrim Farklari 1,835,776,831 1,645,096,275 (1,694,455) (1,293,049)
-Riskten Korunma (Kayiplart) Kazanglart 3,257,699 (6,449,719) 578,796 (1,225,973)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 69,647,528 57,123,359
Gegmis Yillar Karlart 330,149,837 215,167,247 183,764,558 153,000,212
Net Donem Kari 13,689,181 283,183,181 2,552,952 58,633,700
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13 2,198,167 2,154,967 390,549 409,619

Toplam Kaynaklar

6,590,929,345

6,824,019,354

1,171,012,961

1,297,120,143

(*) Bilango kalemleri USD tutarlari (6zkaynak hesaplart hari¢) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankas1 d6viz alis kuru ile
(1 USD = 5.6284 TL) déniistiiriilerek sunulmustur (31 Aralik 2018 bilango kalemleri 1 USD = 5.2609 TL). Ozkaynak hesaplar1 ise
tarihsel USD degerleri ile tasinmistir. USD tutarlar konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir.

(**) “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” kalemi KAP sablonlarinda “Diger

yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar1” altinda gosterilmistir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Geg¢memis Ge¢menmis 1 Ocak - 1 Ocak -
1 Ocak - 10Ocak - 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Not 31 Mart 2019 31 Mart 2018 USD (*) USD (*)
Hasilat 14 1,149,028,813 714,575,201 214,287,091 187,582,087
Satislarin Maliyeti (-) 14 (1,016,778,401) (620,459,595)  (189,623,170) (162,875,937)
BRUT KAR 132,250,412 94,115,606 24,663,921 24,706,150
Genel Yonetim Giderleri 15,16 (48,772,554) (36,961,430) (9,095,793) (9,702,691)
Pazarlama Giderleri 15,16 (21,469,124) (11,363,583) (4,003,865) (2,983,037)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 13,241,473 9,492,437 2,469,457 2,491,846
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 (3,707,620) (2,463,466) (691,449) (646,682)
ESAS FAALIYET KARI 71,542,587 52,819,564 13,342,271 13,865,586
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 - 964,554 - 253,204
FiINANSMAN GELIiRi ONCESi FAALIYET KARI 71,542,587 53,784,118 13,342,271 14,118,789
Finansman Gelirleri 19 1,357,933 1,571,860 253,247 412,627
Finansman Giderleri 19 (51,951,915) (27,716,875) (9,688,726) (7,275,916)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 20,948,605 27,639,103 3,906,792 7,255,500
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (4,194,474) (15,341,754) (782,245) (4,027,341)
Donem Vergi (Gideri) Geliri 21 (91,380) (778,818) (17,042) (204,446)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 21 (4,103,094) (14,562,936) (765,203) (3,822,895)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 16,754,131 12,297,349 3,124,547 3,228,159
DURDURULAN FAALIYETLER (3,149,303) (186,227) (587,326) (48,886)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1t Donem Zararn 20 (3,149,303) (186,227) (587,326) (48,886)
DONEM KARI 13,604,828 12,111,122 2,537,221 3,179,273
Doénem Karinin Dagilim 13,604,828 12,111,122 2,537,221 3,179,273
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13 (84,353) 42,205 (15,731) 11,079
Ana Ortaklik Paylart 13,689,181 12,068,917 2,552,952 3,168,194

Pay Basina Kazang¢
Pay Basma Kazang 22 0.0000966 0.0000851
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basma Kazang (0.0000222) (0.0000013)

(*) Gelir tablosu kalemleri USD tutarlari ii¢ aylik ortalama doviz kuru ile (1 USD = 5.3621 TL) USD’ye doniistiiriilerek sunulmustur
(31 Mart 2018: 1 USD = 3.8094 TL). USD tutarlar konsolide finansal tablolarin bir pargasi degildir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢menmis
1 Ocak - 10Ocak - 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Not 31 Mart 2019 31 Mart 2018 USD (*) usD (*)
DONEM KARI 13,604,828 12,111,122 2,637,221 3,179,273
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinlacaklar 200,515,527 88,764,245 1,403,363 611,342
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi
Sonrasi 9,707,418 560,032 1,804,769 143,426
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar), Vergi
Sonrasi 190,808,109 88,204,213 (401,406) 467,916
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 200,515,527 88,764,245 1,403,363 611,342
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 214,120,355 100,875,367 3,940,584 3,790,615
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 43,200 134,803 (19,069) 16,890
Ana Ortaklik Paylar 214,077,155 100,740,564 3,959,653 3,773,725



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Maddi Duran Varhk Tammlanms Fayda

Yeniden Degerleme ve | Finansal Planlan Yeniden Kardan Aynlan

Smflandirma Varliklar Deger |Olgiim Yabanci Para Riskten Korunma Kisitlanms Gegmis Yillar Kar/ | Net Donem Kan Ana Ortakhga Ait | Kontrol Giicii

Not | Odenmis Sermaye |Kazanglan (Kayiplan) [Artis Fonu Kazanclar/Kayiplan  |Cevrim Farklan Kazang / Kayiplan Yedekler Zararlan Zaran Ozkaynaklar Olmayan Paylar | Toplam Ozkaynaklar

1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 141,750,000 349,330,096 28,870,256 4,020,805 901,950,858 (135,159) 38,175,257 121,216,636 243,565,273 1,828,744,022 1,542,797 1,830,286,819
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - 88,111,615 560,032 - - 12,068,917 100,740,564 134,803 100,875,367
Transferler - (162,177) - - - - 18,948,102 224,779,348 (243,565,273) - - -
Kar Paylar - - - - - - - (98,817,565) - (98,817,565) - (98,817,565)
31 Mart 2018 itibariyla 141,750,000 349,167,919 28,870,256 4,020,805 990,062,473 424,873 57,123,359 247,178,419 12,068,917 1,830,667,021 1,677,600 1,832,344,621
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 141,750,000 348,347,506 79,288,850 5,990,991 1,645,096,275 (6,449,719) 57,123,359 215,167,247 283,183,181 2,769,497,690 2,154,967 2,771,652,657
Odenmis sermayeye transfer - - - - - - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - 190,680,556 9,707,418 - - 13,689,181 214,077,155 43,200 214,120,355
Transferler - (329,527) - - - 12,524,169 270,988,539 (283,183,181) - - -
Diger Cikislar - - - - - - (23,674,050) - (23,674,050) - (23,674,050)
Kar Paylar - - - - - - (132,331,899) - (132,331,899) - (132,331,899)
31 Mart 2019 itibariyla bakiye 141,750,000 348,017,979 79,288,850 5,990,991 1,835,776,831 3,257,699 69,647,528 330,149,837 13,689,181 2,827,568,896 2,198,167 2,829,767,063




Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Mart2019 31 Mart 2018
ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari 16,754,131 12,297,349
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (3,149,303) (186,227)
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10-11 38,906,158 24,640,938
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 3,970,845 1,896,851
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 19 (1,357,933) (1,571,860)
Faiz Giderleri ile Hgili Diizeltmeler 19 51,951,915 27,716,875
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler - 140,904
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 18 - (944,965)
Vergi (Geliri) Gideri ile Hgili Diizeltmeler 21 4,194,474 15,341,754
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar {le Tlgili Diizeltmeler (85,584,820) (46,006,545)
Kar Pay1 (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 18 - (19,589)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kari/(zarari) 25,685,467 33,305,485
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 267,300,603 (121,205,492)
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 23 (29,059,695) 871,657
Tiirev Varliklardaki Azahg (Artis) (9,707,418) (560,032)
Stoklardaki Azaliglar (Artislar) 7 (106,229,301)  (210,368,121)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 39,769,027 7,824,865
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 696,115 (15,852,836)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (1,200,633) 4,882,679
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azahs) (94,088,445) (1,823,972)
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 (508,809,034)  (156,726,980)
[liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 23 (9,067,485) (2,536,870)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 14,879,800 9,806,749
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (8,079,361) 206,065
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi fadeleri (Odemeleri) 21 (5,508,121) (275,659)
Cahsanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (2,260,017) (972,828)
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve/veya Miisterek Faaliyetlerin Sermaye Artirimma Katilimdan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart (159,642) (146,063)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) (23,674,050) 15,976
Durdurulan isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 12,424,746
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikist) (437,087,444)  (453,555,377)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10-11 (95,471,887) (12,180,585)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 944,965
Alinan Temettiiler 18 - 19,589
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit girisi/(¢ikisi) (95,471,887) (11,216,031)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kredilerden Nakit Girisleri 7,108,656,866  4,871,334,645
Kredi Geri Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar (6,953,707,509) (4,819,277,419)
Odenen Temettiiler - -
Odenen Faiz (42,244,497) (27,158,329)
Alinan Faiz 19 1,357,933 1,578,275
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (¢ikisi)/girisi 114,062,793 26,477,172
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (418,496,538)  (438,294,236)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (418,496,538)  (438,294,236)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 778,724,987 516,518,575
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 54,397,809 24,238,126
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 414,626,258 102,462,465



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklar1 (bundan sonra birlikte “Grup”
olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli gelik boru iiretimi ve satigi iizerine faaliyet
gostermektedir. Sirket’in hisse senetleri 1994 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem gérmektedir. Sirket,
Tirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35 - 37
34427 Findikli - istanbul

Kategori itibariyla donem i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir:

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
31 Mart 2019 1,541 288 30 7 1,866
31 Aralik 2018 1,614 295 29 7 1,945

1 Ocak- 31 Mart 2019 hesap donemine ait zet konsolide finansal tablolar 8 Mayis 2019 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile onaylanmuistir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. (“Borusan Boru”) 25 Kasim 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda alinan karar neticesinde, Borusan Boru ile aym ortaklar tarafindan kontrol altinda tutulan
Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S. (“Mannesmann Boru™) ile birlesme karar1 almistir. Birlesme Mannesmann
Boru’nun (devir olunan sirket) tiim aktif, pasif, hak ve yiikiimliiliikkleriyle kiilliyen Borusan Boru’ya (devir alan
sirket) devri seklinde Borusan Boru’nun yasal gatisi altinda yapilmustir. Birlesme neticesinde Sirket’in {invan
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. olarak 13 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana hissedar1 Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve esas kontrolii elinde bulunduran taraf
Borusan Holding A.S.’dir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide edilen Bagl Ortakliklari, Bagh
Ortakliklari’nin ait olduklar1 Sirket’in bu bagh ortakliklarda kontrol ettigi hisse oranlari ve faaliyet konulari
asagidaki gibidir:

Faaliyet Konusu  Bagh Ortaklik Yer Nihai Oran(%)
Holding Borusan Mannesmann Holding BV

(“BM Holding BV”) Hollanda 100.0
Celik Boru Borusan Mannesmann Pipe US Inc

(“BM Pipe”) ABD 100.0
Celik Boru Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA

(“BM Vobarno”) italya 99.0
Miihendislik Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalari

Imalat A.S. (“Borusan Miihendislik™) Tiirkiye 97.2

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari (devami)

Grup, 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulart ¢ergevesinde, TMS 34, “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardia uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Bu ara dénem
Ozet tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Sirket (ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren Bagh
Ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine
uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esast baz alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2. islevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolar1 (USD), Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Grup operasyonlari
tizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. USD ayrica, Grup i¢in 6nemlilik arz eden durum ve olaylarin
ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, i¢inde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek,
fonksiyonel para birimini TMS 21 - “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca USD olarak belirlemistir. Bu yiizden
Grup, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde USD’n1 kullanmakla birlikte finansal tablolarin ve dipnotlarin
sunumu amaciyla raporlama birimi olarak TL’ yi belirlemistir.

Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, TMS 21 uyarinca, ilk etapta Grup’un
yasal finansal tablolarindaki parasal bilango kalemleri bilango tarihindeki USD kuruyla; parasal olmayan bilango
kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar ise islemin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) USD’na
¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin ¢evriminden dogan c¢evrim kari/zarari, gelir tablosunda
finansman giderleri altinda, ¢gevrim kari/zarar1 hesabinda yansitilmustir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin finansal varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz
kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak USD’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklar: kapsamli gelir tablosunda ve 6zkaynak igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari
kalemi altinda takip edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarihli karar1 neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin sona
erdigi kararlastirlldigindan, TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak
degerlendirilmistir. Buna bagli olarak UMS 21 gercevesinde bulunan USD tutarlar1 bilango kalemleri (bazi
Ozkaynak hesaplart hari¢) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile
(1 USD = 5.6284 TL), gelir tablosu kalemleri ise ii¢ aylik ortalama doviz kuru ile (1 USD = 5.3621 TL) TL’ye
(31 Aralik 2018 bilango kalemleri 1 USD = 5.2609 TL; 31 Mart 2018 gelir tablosu kalemleri ti¢ aylik ortalama
doviz kuru ile 1 USD = 3.8094 TL) déniistiiriilerek sunulmustur. Ozkaynak hesaplarindan sermaye ve sermaye
yedekleri tarihsel nominal degerleri ile tasginmakta olup, bunlara iliskin ¢evrim farklart 6zkaynak igerisinde
sermaye yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda gosterilmektedir. 2018 yilina ait kargilagtirmali konsolide finansal
tablolar ise ilgili bilango tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye doniistiiriilmiistiir.

Konsolide edilen BM Holding BV’nin ve BM Vobarno’nun islevsel para birimleri Euro’dur. UMS 21 uyarinca
finansal tablolarindaki parasal kalemler 31 Mart 2019 tarihindeki Euro ahs kuru ile;
(1 Euro = 6.3188 TL), gelir ve giderler ile nakit akimlari ise ti¢ aylik ortalama doviz kuruyla (1 Euro= 6.0935 TL)
cevrilmistir (31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 1 Euro = 6.0280 TL; 31 Mart 2018 {i¢ aylik ortalama doviz kuru 1
Euro = 4.6821 TL).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3. Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Bagli Ortakliklari’ni kapsamaktadir. Bagli ortakliklar, Grup’un kontrol ettigi
sirketlerdir. Grup’un kontrolii, bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve
bunlar1 yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam
konsolidasyon yontemi ile konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilirlar.

Uygulanan konsolidasyon esaslar: asagidaki gibidir:

0] Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve Sirket’in
sahip oldugu yatirimin tasinan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir. Sirket ve
Bagli Ortakliklar1 arasindaki grup i¢i iglemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak
bilangolarda kalan kar marjlar1 elimine edilmistir.

(i)  Bagh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren
gegerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(iii)  Net varliklardaki ve Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki kontrol giicii olmayan paylar konsolide
bilango ve konsolide gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar olarak ayr1 bir sekilde gosterilmistir.

2.4. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler

1 Ocak- 31 Mart 2019 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, agagida belirtilen ve 31 Mart 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlart disinda,
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a) 31 Mart 2019 tarihi itibarwyla yiiviirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lciilen finansal bir
yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak
enstrimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

e TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini a¢ikliga kavusturmustur.
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2.
24.

a)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devami)

31 Mart 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar (devami):

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimint degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir siire
icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa
o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da ylkiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak
iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.
. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmas;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (devamui)

b) 31 Mart 2019 tarihi itibarwla yayunlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanim
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim &zelligine sahip
yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

31 Mart 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TMS/TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir.

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa olan) ticari alacaklarinin deger diisiikligii hesaplamalari kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan "basitlestirilmis yaklasimi" uygulamay: tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup,
ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii
zararlari haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarini "6miir boyu beklenen kredi zararlarina" esit tutardan
Olgmektedir.

Grup, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin Slgiimiinde ge¢mis 5 yillik alacaklarin tahsilatinin
analizini yapmustir. Gegmis 5 yil iceresinde tahsil edilemeyip siipheli hale gelmis alacaklar kullanilarak belirli
karsilik oranlar1 hesaplamakta ve bu oran beklenen kredi zararlar1 dikkate alinarak giincellenmektedir. S6z konusu
oranlar her raporlama doneminde gézden gegirilerek, revize edilmektedir. Bu yonteme gore hesaplanan beklenen
kredi zarar karsilik tutar1 31 Mart 2019 tarihi itibari ile 6nemsiz oldugu i¢in gelir tablosunda diizeltme
yapilmamustir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren déneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara déonem &zet konsolide
finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un karar almaya yetkili mercii Yonetim Kurulu olarak belirlenmistir. Karar almaya yetkili mercii tarafindan
Grup’un faaliyetleri iki ana endiistriyel boliim altinda takip edilmektedir:

- Celik Boru: Dikisli ¢elik boru {iretimi ve satigt
- Miihendislik: Demir-gelik sektoriine yonelik makine ve techizatin iiretimi, tamir ve bakim hizmetleri, yedek
parca tasarimi ve iiretimi ile yatirim projelendirilmesi ve yiiriitilmesi.

Boliimlere ait varliklar esas olarak maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, stoklar, alacaklar ve
operasyonel nakitten olugsmakta olup ertelenmis vergi varligini kapsamamaktadir. Boliimlere ait yiikiimliiliikler ise
operasyonel yiikiimliilikklerden olusup vergi karsiligini ve ertelenmis vergi yikiimliiliklerini kapsamamaktadir.
Yatirim harcamalari, maddi duran varliklarla ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili alimlar1 ifade eder.
31 Mart 2019 tarihinde sona eren dénem igin raporlanabilir boliimler faaliyet sonuglari itibariyla asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 - 31 Mart 2019 Celik Boru Miihe ndislik Toplam
Toplam boliim geliri 1,149,028,813 - 1,149,028,813
Briit kar 132,250,412 - 132,250,412
Amortisman ve itfa paylar1 38,906,158 - 38,906,158
Yatirim harcamalari 95,471,887 - 95,471,887
31 Mart 2019 Celik Boru Miihendislik Toplam
Toplam varliklar 6,537,480,501 53,448,844 6,590,929,345
Toplam yiikiimliiliikler (*) 3,372,645,702 1,741,028 3,374,386,730

*Ertelenen vergi yiukiimliligi ile donem kar1 vergi yiikiimliiligii harictir.
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31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
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(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemler igin, raporlanabilir boliimler itibariyla faaliyet
sonuglar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 - 31 Mart 2018 Celik Boru Miihendislik Toplam
Toplam boliim geliri 714,575,201 - 714,575,201
Briit kar 94,115,606 - 94,115,606
Amortisman ve itfa paylari 24,616,064 24,874 24,640,938
Yatirim harcamalari 12,164,327 16,258 12,180,585
31 Mart 2018 Celik Boru Miihendislik Toplam
Toplam varliklar 4,146,718,426 44,786,058 4,191,504,484
Toplam yiikiimliiliikler (*) 2,123,009,034 9,590,658 2,132,599,692

*Ertelenen vergi yiikiimliiligii ile donem kar1 vergi yiikiimliligii harigtir.

4. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

Kasa 30,062 17,131
Banka

- Vadesiz mevduat 121,236,245 271,832,282

- Vadeli mevduat 293,359,951 506,875,574

414,626,258 778,724,987
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT ve NAKIiT BENZERLERI (devami)
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019
Para Birimi Faiz Oram (%) Vade (giin)  Orjinal Para Tutan TL Karsihgi
usD 2.75-3.25 3 44,097,699 248,199,487
Euro 0.50 3 7,147,000 45,160,464
293,359,951
31 Arahk 2018
Para Birimi Faiz Oram (%) Vade (giin)  Orjinal Para Tutan TL Karsihgi
usD 1.5-3.65 3 62,615,000 329,411,254
Euro 1.30 3 29,440,000 177,464,320
506,875,574
5. BORCLANMALAR
a) Kisa vadeli bor¢lanmalar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Doviz TL Faiz Oranlan Doviz TL Faiz Oranlan
Doviz Cinsi Tutar Karsihi1 (%) Tutar Karsihig (%)
Kisa vadeli finansal borglar:
usD 154,593,910 870,116,364 3.33-5.25 164,322,875 864,486,211 3.12-5.25
EURO 6,601,249 41,711,972 0.45-0.85 6,645,723 40,060,418 0.45-0.85
TL 232,236,890 232,236,890  20.84-33.34 119,946,640 119,946,640  28.00-33.34
Giderlestirilmeyen kredi
sozlesme maliyeti (2,382,440) (2,120,428)

1,141,682,786

1,022,372,841

31 Mart 2019 tarihi

(31 Aralik 2018: tamami teminatsiz finansal borgtur).

itibartyla Grup’un kisa vadeli borglariin tamami teminatsiz finansal borgtur

b) Uzun vadeli finansal bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari
31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Doviz TL Faiz Oranlan Doviz TL Faiz Oranlan
Déviz Cinsi Tutan Karsihig (%) Tutan Karsih@ (%)
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari:
uUsD 29,828,561 167,887,072 4.75-5.62 45,930,567 241,636,122 4.75-6.08
EURO 12,523,029 79,130,514 2.80-5.20 12,527,628 75,516,539 2.80-5.20
TL 25,200,104 25,200,104 16.95 25,200,104 25,200,104 16.95
Giderlestirilmeyen kredi
sozlesme maliyeti (946,213) (470,130)
271,271,477 341,882,635
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31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BORCLANMALAR (devami)
b) Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari (devami)

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Déviz TL Faiz Oranlan Doviz TL Faiz Oranlan
Déviz Cinsi Tutan Karsihig (%) Tutan Karsihig1 (%)
Uzun vadeli finansal borglar:
usD 128,769,230 724,764,734 4.75-6.80 128,769,231 677,442,047 4.75-6.47
EURO 24,815,087 156,801,572 3.20-3.75 15,000,000 90,420,000 2.80-5.20
Giderlestirilmeyen kredi
s6zlesme maliyeti : (9,470,547) (2,016,858)

872,095,759 765,845,189

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup’un uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kismimnin tamami teminatsiz

finansal borgtur (31 Aralik 2018: tamami teminatsiz finansal borgtur).

) Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar

Uzun vadeli finansal borglarm bir kisminin faiz oranlari libor oranina bagli olarak degiskenlik gostermektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup’un uzun vadeli finansal bor¢larinin tamami teminatsiz finansal borgtur

(31 Aralik 2018: tamamu teminatsiz finansal borgtur).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli finansal borglarinin geri 6deme plani

agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
2020 470,896,772 439,078,282
2021 159,082,768 142,898,632
2022 72,492,001 61,961,711
2023 72,492,001 61,961,711
2024 ve sonrasi 106,602,764 61,961,711
881,566,306 767,862,047

6. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 904,346,248 1,295,431,693
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 3,476,483 4,222,283
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 47,220,901 18,142,857
Faktoring alacaklari (1,316,586) (126,009,934)
Stipheli alacak karsiligi (-) (%) (14,998,948) (14,817,893)
938,728,098 1,176,969,006

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla siipheli ticari alacaklarm 398,705 TL (31 Aralik 2018: 380,356 TL) tutarindaki

kismui iligkili taraflara aittir.
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31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devami)

Siipheli ticari alacak karsihiginin 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Acilis bakiyesi 14,817,893 13,891,548
Yabanci para ¢evrim farklari 181,055 219,621
Tahsilatlar - (15,976)
Kapams bakiyesi 14,998,948 14,095,193

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibartyla uzun vadeli ticari alacagi yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 24’de verilmistir.

b) Ticari Borg¢lar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ticari borglar 774,985,151 1,283,794,185
Iliskili taraflara borglar (Not 37) 20,965,881 30,033,366
795,951,032 1,313,827,551

Ticari borglarin 376,667,285 TL (66,922,622 USD) tutarindaki kismina uygulanan agirlikli ortalama faiz oran
USD igin %4.55 ortalama vadesi 180- 360 giindiir (31 Aralik 2018: 576,094,115 TL (63,494,703 USD ve
40,155,081 EUR) tutarindaki kismina uygulanan agirlikli ortalama faiz oran1 USD i¢in %4.25 ve EUR igin
%0.93"tiir ve ortalama vadesi 180-360 giindiir).

Uzun vadeli ticari borg¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 24°de verilmistir.

7. STOKLAR

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Hammadde ve malzeme stoklar1 522,130,685 519,327,599
Yar1 mamul stoklari 262,533,289 201,961,334
Mamul stoklari 356,254,194 330,367,373
Ticari mal stoklar1 420,275 932,796
Yoldaki mallar 18,124,214 644,254

1,159,462,657 1,053,233,356
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31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. PESIN ODENMIi$S GiDERLER

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un kisa ve uzun vadeli pesin ddenmis giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Verilen stok siparis avanslari 22,623,864 54,557,399
Sigorta giderleri 1,539,129 2,878,835
Diger gelecek aylara ait giderler 32,958,346 17,131,473
57,121,339 74,567,707

b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Verilen sabit kiymet siparis avanslari 52,434,339 74,623,418
Diger gelecek aylara ait giderler 3,807,269 3,940,849
56,241,608 78,564,267

9. CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihinde 779,581 TL tutarinda cari donem vergisiyle ilgili varlik bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 6,382,484 TL).
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31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

10Ocak  Yabanc Para Durdurulan Faaliyetlere 31 Mart
2019 Cevrim Farklarn Girisler  Cikislar Transferler Iliskin Varhklar 2019
Maliyet
Arazi 946,530,592 66,119,864 - - - (26,477,975) 986,172,481
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri ve
ozel maliyetler 46,526,667 3,249,944 - - - (64,372) 49,712,239
Binalar 881,502,764 59,495,159 - - 33,089,855 (14,470,512) 959,617,266
Makina ve techizat 1,795,467,914 122,552,363 - (157,595) 2,913,433 (9,717,568)  1,911,058,547
Tasit araglart 21,447,842 1,456,017 - (312,348) 192,134 (1,249,578) 21,534,067
Demirbaglar 156,918,228 10,929,211 - - 887,646 (11,281,111) 157,453,974
Yapilmakta olan yatirimlar 79,358,985 5,534,995 95,471,887 - (37,083,068) - 143,282,799
3,927,752,992 269,337,553 95,471,887 (469,943) - (63,261,116) 4,228,831,373
Eksi:Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri
ve ozel maliyetler (4,733,936) (330,658) (560,510) - - 50,414 (5,574,690)
Binalar (111,642,354) (7,514,767)  (6,909,836) - - 285,062  (125,781,895)
Makina ve techizat (394,661,145) (26,112,080) (25,878,889) 157,595 - 1,120,305  (445,374,214)
Tasit araglart (14,859,014) (1,006,561) (823,472) 312,348 - 1,249,578 (15,127,121)
Demirbaslar (118,550,010) (8,251,233)  (3,997,390) - - 11,281,109  (119,517,524)
(644,446,459) (43,215,299) (38,170,097) 469,943 - 13,986,468  (711,375,444)
Net defter degeri 3,283,306,533 3,517,455,929

31 Mart 2019 tarihi itibartyla aktiflestirilen finansman gideri tutar1 3,645,186 TL’dir (31 Aralik 2018:
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31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
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(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak Yabanci Para 31 Mart
2018 Cevrim Farklan Girisler Cikiglar Transferler 2018
Maliyet

Arazi 678,632,694 31,845,486 - - - 710,478,180

Yeralt1 ve yertistii diizenleri ve
6zel maliyetler 29,315,557 1,375,543 - - - 30,691,100
Binalar 625,779,915 31,567,377 - - 161,475 657,508,767
Makina ve teghizat 1,236,353,095 61,003,799 6,682 (552,846) 2,727,587  1,299,538,317
Tasit araglar 14,867,380 736,702 - - - 15,604,082
Demirbaglar 102,114,570 4,816,743 - - 1,556,219 108,487,532
Yapilmakta olan yatirmmlar 32,158,756 1,513,431 12,039,092 - (4,445,281) 41,265,998
2,719,221,967 132,859,081 12,045,774 (552,846) - 2,863,573,976

Eksi:Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri

ve Ozel maliyetler (2,519,487) (118,208) (201,633) - - (2,839,328)
Binalar (63,148,192) (3,252,510) (4,761,936) - - (71,162,638)
Makina ve techizat (219,820,427) (11,733,442) (17,207,655) 552,846 - (248,208,678)
Tasit araglar (9,534,195) (474,794) (345,491) - - (10,354,480)
Demirbaglar (78,002,125) (3,681,402) (1,812,633) - - (83,496,160)

(373,024,426) (19,260,356) (24,329,348) 552,846 - (416,061,284)

Net defter degeri

2,346,197,541

2,447,512,692

31 Mart 2018 tarihi itibartyla aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 31 Mart
2019 2018
Maliyet:

1 Ocak’taki maliyetler 33,420,217 21,498,757
Yabanci para ¢evrim farklari 2,269,586 1,039,253
Girisler - 134,811
Durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar (2,516,114) -
33,173,689 22,672,821

Eksi: Birikmis itfa Paylan:
1 Ocak’taki birikmis itfa paylar 27,496,269 18,303,836
Yabanci para ¢evrim farklari 1,856,697 909,051
Cari donem itfa pay1 736,061 311,590
Durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar (1,641,129) -
28,447,898 19,524,477
Net defter degeri 4,725,791 3,148,344

Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklarin dénem amortismanimin 28,474,615 TL’si satiglarin
maliyetinde, 644,154 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde, 6,353,253 TL’si genel yonetim giderlerinde,
1593,343 TL ise durdurulan faaliyet giderlerinde yer almaktadir ve 1,840,793 TL ¢evrim farki olusmustur (31
Mart 2018: 18,963,864 TL’si satiglarin maliyetinde, 408,457 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde,
4,371,861 TL’si genel yonetim giderlerinde, 26,285 TL ise durdurulan faaliyet giderlerinde yer almaktadir ve
870,471 TL gevrim farki olugsmustur).

12. TAAHHUTLER
e Thracat Taahhiitleri

31 Mart 2019 tarihi itibariyla dahilde isleme izin belgesi kapsaminda gergeklestirilen ithal hammadde alimlari ve
ihracat ~ doviz  kredileriyle ilgili 193,554,122 usD ihracat  taahhiidii =~ bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 230,317,676 USD).

e  Akreditifler

31 Mart 2019 itibariyla saticilar lehine agilmis bulunan akreditif tutar1 5,913,383 USD ve 1,727,338 Euro’dur
(31 Aralik 2018: 10,997,461 USD ve 5,232,622 Euro ile 13,000 GBP’dir).
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12.  TAAHHUTLER (devami)
e  Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI’ler)
asagidaki gibidir:

usD EUR TL 31 Mart 2019

A Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’ler 43,788,656 6,161,944 41,486,988 326,883,152
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortaklklar
Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'ler - - - -

D.Diger Verilen TRI’ler - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi’ler - - - -

43,788,656 6,161,944 41,486,988 326,883,152

usD EUR TL 31 Arahk 2018

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’ler 36,580,394 5,886,175 32,182,293 260,109,952
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'ler - - - -

D.Diger Verilen TRIler - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - -

ii. B ve C maddeleri Kapsammna Girmeyen Diger Grup sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’ler - - - .

iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’ler - - - B}

36,580,394 5,886,175 32,182,293 260,109,952

Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu diger TRI bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 : Yoktur).

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup'un 6zkaynaklarina orant 31 Mart 2019 tarihi itibariyla %0'dir
(31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %0).
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13.  OZKAYNAK
a)  Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yasal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
TL Pay (%) TL Pay (%)
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 104,157,266 73.48 104,157,266 73.48
Lumbro Nominees Jersey Ltd. 9,450,000 6.67 9,450,000 6.67
Diger 28,142,734 19.85 28,142,734 19.85
141,750,000  100.00 141,750,000 100.00

31 Mart 2019 tarihi itibariyla her biri 0.1 Kr nominal degerde 141.750.000.000 adet hisse bulunmaktadir.
31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi A grubu (toplam hisselerin %10’u) ve B grubu (toplam
hisselerin %90°1) hisselerden olugmaktadir (2018: A grubu %10, B grubu %90). Ayrica Sirket’in oy hakki olmayan
100 adet intifa senedi bulunmaktadir (2018: 100 adet intifa senedi).

A Grubu hisse senedine sahip olanlarin sahip olduklari haklar agagidaki gibidir :

- Yonetim kurulu iyelerinin yarisindan bir fazlast A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan segilir.

- Agrubu hisse senedi sahiplerinin Olagan ve Olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakk: vardir.
b) Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazan¢/Kayiplari
31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde son eren yila ait deger artis fonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Maddi Duran
Varlik Finansal Varbk  Maddi Duran Finansal Varhik
Degerleme Deger Artis Varhk Deger Artis
Fonu Fonu Degerleme Fonu Fonu
1 Ocak bakiyesi 348,347,506 79,288,850 349,330,096 28,870,256
Varliklarm yeniden degerlenmis degerleri ile ilk
glinkii degeri lizerinden hesaplanan ve TMS 16'ya
uygun olarak yeniden hesaplanan yeniden
degerleme yedeklerinin dagitiimamis karlara
aktarilan donem amortismanlar1 arasmdaki fark
(ertelenmis vergi netlenmis olarak) (329,527) - (162,177) -
348,017,979 79,288,850 349,167,919 28,870,256

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu, bina, arazilerin ve makine ekipmanlarinin yeniden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan gegmis y1l karina devredilir.

Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari:

Nakit Akim Korunma Rezervi, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu
konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gergcege uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan 6zkaynak igerisinde
muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske karsi korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar
toplamu, finansal riske kars1 korunan islemin etkisi kar/zarari etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.
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13.  OZKAYNAK (devami)
b)  Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanc¢/Kayiplar: (devamu)
Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal Varlik Deger Artis Fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger
artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcas1 dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen
bir finansal aracin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artig fonunun deger diisiikliigline ugrayan
finansal varlikla iligkili kismu kar/zararda muhasebelestirilir.

c) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplami ddenmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net
karmn %35’1 oraninda ayrilmaktadir. Tkinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplami
tizerinden %10 olarak ayrilir.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 69,644,750 57,120,581
Ozel yedekler 2,778 2,778
69,647,528 57,123,359

d) Gec¢mis Y1l Kar/ (Zararlari)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV. No:27 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Tebligi”’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalari ¢ergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri: X1 No:29
Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarim dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

e  Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un Dbilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda (82,047,462) TL doénem zarart bulunmaktadir
(31 Mart 2018: (30,766,600 TL donem zarar1) ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari
14,126,449 TL dir (31 Aralik 2018: 64,020,609 TL).

e) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kontrol giicii olmayan paylarin hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Acilis bakiyesi 2,154,967 1,542,797
Yabanci para ¢evrim farklari 127,553 92,598
Ana ortaklik dis1 kar/(zarar) (84,353) 42,205
Kapams bakiyesi 2,198,167 1,677,600
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14.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

a) Satig Gelirleri

1 Ocak - 31 Mart 2019

1 Ocak - 31 Mart 2018

Tiirkiye ici Tiirkiye dis1 Toplam  Tiirkiye ici Toplam
Celik Boru 275,820,277 873,208,536 1,149,028,813 242,461,124 714,575,201
275,820,277 873,208,536  1,149,028,813 242,461,124 714,575,201
b) Satislarin Maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ik madde ve malzeme 868,599,964 587,818,209
Direkt is¢ilik 65,464,588 47,518,654
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 28,474,615 18,963,864
Tamir bakim ve diger {iretim giderleri 99,157,509 71,740,556
Yar1 mamul stoklarindaki net degisim (45,006,817) (70,236,352)
Mamul stoklarindaki net degisim (2,676,114) (36,904,029)
Satilan ticari emtia maliyeti 2,764,656 1,558,693
1,016,778,401 620,459,595
15.  PAZARLAMA ve GENEL YONETIM GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Genel yonetim giderleri 48,772,554 36,961,430
Pazarlama giderleri 21,469,124 11,363,583
70,241,678 48,325,013
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16. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

a) Pazarlama Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Satis sevkiyat giderleri 6,734,395 3,900,027
Personel giderleri 3,688,727 3,014,676
Satis giderleri 331,451 985,633
Damgmanlik ve denetim giderleri 5,972,226 632,262
Kira giderleri 1,663,248 389,906
Seyahat giderleri 567,757 336,827
Amortisman ve itfa paylari 644,154 408,457
Tasit arag giderleri 632,007 344,008
Enerji giderleri 191,042 108,145
Haberlesme giderleri 38,013 18,901
Diger 1,006,104 1,224,741
21,469,124 11,363,583

b) Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Personel giderleri 21,728,287 17,709,533
Amortisman ve itfa paylar1 6,353,253 4,371,861
Danigsmanlik ve denetim giderleri 4,764,830 3,401,747
Bilgi sistemleri giderleri 2,064,776 1,445,528
Disaridan saglanan hizmetler 2,371,780 1,826,941
Vergi giderleri 2,785,027 1,568,620
Sigorta giderleri 2,062,102 1,129,113
Sponsorluk, bagis ve yardimlar 1,765,227 1,129,225
Kira giderleri 596,353 498,208
Bakim onarim giderleri 549,886 449,020
Seyahat giderleri 398,902 295,821
Tasit arag giderleri 620,900 460,748
Enerji giderleri 378,143 283,533
Haberlesme giderleri 183,924 119,625
Diger 2,149,164 2,271,907
48,772,554 36,961,430
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16. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER (devam)

Amortisman ve itfa pay giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Satiglarin maliyeti 28,474,615 18,963,864
Genel yonetim giderleri 6,353,253 4,371,861
Pazarlama giderleri 644,154 408,457
Durdurulan faaliyet 1,593,343 26,285
Yabanci para ¢evrim farki 1,840,793 870,471
38,906,158 24,640,938
Sirketin personel giderlerinin dagihm asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Genel iiretim maliyetleri 65,464,588 47,518,654
Genel yonetim giderleri 21,728,287 17,709,533
Pazarlama giderleri 3,688,727 3,014,676
90,881,602 68,242,863
17.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER
a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vade farki gelirleri 11,420,322 7,724,071
Hurda satis geliri 480,819 309,955
Sigorta tazminat geliri 460,489 -
Diger 879,843 1,458,411
13,241,473 9,492,437
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Onceki dénem giderleri 905,846 423,499
Finansal duran varlik deger diistikliigii - 140,904
Cevrim zarari 263,437 204,064
Diger 2,538,337 1,694,999
3,707,620 2,463,466
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18.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Duran varlik satis kar1 - 944,965
Temettii gelirleri - 19,589
- 964,554
19. FINANSMAN GELiRLERI ve GIDERLERI

a) Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Tiirev finansal araglar geliri 322,567 51,407
Faiz gelirleri 1,035,366 1,520,453
1,357,933 1,571,860

b) Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Faiz gideri 38,119,816 22,103,211
Faktoring giderleri 48,109 1,794,534
Tiirev finansal araglar gideri 7,347,654 412,816
Vade farki gideri 3,564,788 2,539,665
Banka masraflari 2,871,548 866,649
51,951,915 27,716,875

20. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Borusan Miihendislik Ingaat ve Sanayi Makinalar1 imalat A.S 1977 yilindan bu yana Gemlik-Bursa’da grup
sirketlerinin ihtiyacina ve demir g¢elik, boru sanayine yonelik teknolojik mekanik ekipman {retimi
gerceklestirmektedir. Borusan grubu biinyesinde yillardir istikrarla stirdiiriilen arge ve dijitallesme ¢alismalari grup
sirketlerine, teknoloji ve teknolojik ekipman ihtiyaclarini kendi teknik bilgi ve becerileriyle ¢oziime ulastirma
kapasitesini kazandirmistir. Bu durum, cirosunun biiyiik bir kismini grup sirketlerine verdigi hizmetlerden edinen
Borusan Miihendislik sirketimiz faaliyetlerinin, Borusan Grubu’nun mevcut ve ileriki donem stratejik planlarindan
¢ikarilmasina sebep olmustur. Bu karar ¢ergevesinde, 2019 yili i¢inde faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilen
Borusan Miihendislik TFRS 5 Satis Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi
kapsaminda, 2019 yilinda “satis amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler” olarak
smiflandirilmaktadir.
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20. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIiYETLER (devam)

Durdurulan faaliyetlere iliskin donem kar ve zarar1 asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Hasilat 766,566 2,745,667
Satiglarin Maliyeti (-) (3,642,164) (2,113,535)
Genel Yonetim Giderleri (-) (781,124) (975,458)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (-) 287,939 237,876
Finansman Gelir ve Giderleri (-) 468,868 4,929
Durdurulan Faliyetler Vergi Oncesi Zarar (2,899,915) (100,521)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri - (26,131)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (249,388) (59,575)
Durdurulan Faaliyetler Donem Zarar (3,149,303) (186,227)

31 Aralik 2018 tarihinde bilangoda yer alan satisa hazir tutulan sabit kiymetlerin tamamu ise makina ekipmanlardan
olusmaktadir. Grup yonetimi, bu makina ve ekipmanlarin siklikla alim satimi1 yapilan emtia niteliginde olmadigin
ve belirli bir amaca hizmet edecek sekilde kullanilabilecegini, potansiyel alici kitlesinin de bu amaca yonelik 6zel
ihtiya¢ sahiplerinden olustugunu dikkate almaktadir. Grup yonetimi, satiga hazir tutulan sabit kiymetlerin emtia
mali niteliginde olmamasindan dolay1 bu sabit kiymetlerin piyasa degerinden pazarlamasi yapilmakta olsa dahi
satis igleminin zaman alan bir slire¢ oldugunu diisiinmektedir.

2019 yil1 icersinde bu makina ve ekipmalara ait gerceklesen bir satis yoktur.

Satilmak iizere elde tutulan duran varliklar ile durdurulan faaliyetlere iligkin varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki
gibidir;

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 186,361 -
Ticari alacaklar, net 1,287,525 -
Stoklar 1,437,310 -
Diger donen varliklar 388,018 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, net 52,759,710 2,439,658
Satilmak iizere elde tutulan varhklar ve durdurulan

faaliyetlere iliskin varhklar 56,058,924 2,439,658
Ticari borglar 1,213,756 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 257,511

Diger yikiimliiliikler 269,759

Ertelenen Vergi Yikiimliiliigi 7,120,219

Satilmak iizere elde tutulan varliklar ve durdurulan
faaliyetlere iliskin yiikiimliiliikler 8,861,245 -
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21.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22’°dir (2018: %20).

6111 Sayili Kanun, 25 Subat 2011 tarih ve 1. Miikerrer 27857 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. ilgili kanunun 6. maddesine goére, gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri, vermis olduklari yillik
beyannamelerinde vergiye esas alinan matrahlarini artirdiklar1 takdirde, kendileri hakkinda artinmda bulunulan
yillar i¢in yillik gelir ve kurumlar vergisi incelemesi ve bu yillara iliskin olarak bu vergi tiirleri icin daha sonra
baska bir tarhiyat yapilmayacaktir. Kanun uyarinca, kurumlar vergisi matrah artiriminin beyannameleri verilmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olugan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda dénem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un
15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10 oranmi uygulanmistir. Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopajinin
%10’dan %15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

2003 yili ve 6nceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan varliklarin ve buna bagli olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2004 yili ve gelecek dénemlerde
gecerli olacak sekilde; enflasyon oranmin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda uygulanmasini
gerektirmektedir. Gerekli sartlarin olusmamasi sebebiyle Sirket, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolarim1 VUK ’un enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri uyarinca diizeltmemis ve cari donem vergi matrahini
bu finansal tablolar lizerinden hesaplamustir.
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21.  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)
31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla cari donem vergi giderinin analizi agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yasal tarihsel finansal tablolara gdre vergi dncesi kar (82,047,462) (30,766,600)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 9,016,842 15,039,775
Vergiye tabi olmayan gelirler (71,200,683) (5,958,336)
Tiirk vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi matrahi (144,231,303) (21,685,161)
%22 oraminda kurumlar vergisi - -
Italya kanunlarina gore vergi gideri 91,380 70,270
A.B.D kanunlarina gore vergi gideri - 708,548
Yabanci para ¢evrim farki - -
Toplam cari y1l kurumlar vergisi karsihigi-yasal 91,380 778,818

(*) 2018 y1linda Tirkiye’de gegerli vergi oran1 % 22’dir.

Tiirkiye’deki vergi kanunlar1 ana sirket ve istiraklerinin konsolide vergi 6demesine izin vermemektedir. Bu
nedenle 31 Mart 2019 tarihinde sona eren yila ait donemde zarar eden sirketlerin sonuglar1 yasal tarihsel finansal
tablolarin vergi oncesi kar rakamina dahil edilmemistir.

Konsolide gelir tablosunda yer alan vergi 6ncesi kara yasal vergi orani uygulanarak bulunan vergi gideri ile donem
sonu itibariyla konsolide gelir tablosunda yer alan vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vergi dncesi kar 20,948,605 27,639,103
Gegerli olan kurumlar vergisi oram %22 iizerinden hesaplanan vergi 4,608,693 6,080,603
gideri
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 4,727,004 1,692,338
Vergiye tabi olmayan gelirler (9,539,485) (4,171,605)
Cari donemde kullanilan gegmis y1l zararlari (47,561,734) (66,041,278)
Cari vergi hesaplamasi i¢in hazirlanan mali tablolarda fonksiyonel
para biriminin Tiirk Liras1 olarak kullanilmasinin etkisi 51,959,996 77,781,696
Vergi gideri 4,194,474 15,341,754

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denecek cari donem yasal kurumlar vergisi asagida
Ozetlenmistir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
- Tiirkiye kanunlarina gore vergi gideri - -

- A.B.D. kanunlarina gore vergi gideri - 1,448,910
- Italya kanunlarina gore vergi gideri 91,380 -
Cari yila ait toplam yasal vergi gideri 91,380 1,448,910
Pesin 6denen vergiler (874,363) (7,960,754)
Yabanci para ¢evrim farklari 3,402 129,360
Cari donem vergisiyle ilgili (varhklar)/yiikiimliiliikler (779,581) (6,382,484)
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21.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kullanilan ertelenmis vergi orani, Tiirkiye’de mukim grup
sirketleri icin % 22, Amerika’da mukim grup sirketleri i¢in % 21, italya’da mukim grup sirketleri igin % 24 tiir.
S6z konusu donemlerde ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varligi / (yikiimliligi) dagilimi asagidadir:

Kiimiilatif Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhgy/(Yiikiimliiliigii)

31 Mart 2019 31 Arahk 2018 31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Mali tablolara tagman tutar ve vergi
mevzuatina gore rapor edilmis

sabit kiymet tutarlar arasmdaki fark (1,664,292,128)  (1,586,111,757) (339,559,632) (323,563,290)
Arsa tutarlar1 arasindaki fark (855,038,748) (823,959,088) (85,503,875) (82,395,909)
Finansal varlik tutarlari arasmdaki fark (59,621,641) (55,728,714) (11,472,490) (10,619,192)
Stok tutarlari arasmdaki fark (26,763,878) (10,226,908) (6,103,352) (2,302,572)
Kidem tazminati kargilig 14,751,535 13,269,107 2,950,307 2,653,821
Ticari alacaklarin zamanlama farki 5,181,507 3,927,658 1,139,932 864,085
Ticari borglarin zamanlama farki (1,106,166) (2,082,596) (243,357) (458,171)
;’;ﬁ‘;ﬁ? mahsup edilecek geemis yil 223,205,370 179,268,924 46,188,884 37,647,000
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 27,950,503 66,945,492 5,828,031 14,118,210
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (386,775,552) (364,056,018)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide bilangoda yansitilan ertelenmis vergiler asagida
sunulmustur:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ertelenmis vergi varlig - -
Ertelenmis vergi ylikimliiligi (386,775,552) (364,056,018)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (386,775,552) (364,056,018)

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere ait ertelenmis vergi yukimliligii hareketi
asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

1 Ocak bakiyesi (364,056,018) (201,761,182)
Yabanc1 para gevrim farklari (25,487,270) (10,176,478)
Durdurulan faaliyetlere transfer 7,120,219 -
Durdurulan faaliyet vergi gideri (249,388) (59,575)
Gelir tablosuna yansitilan (4,103,094) (14,562,936)
(386,775,552) (226,560,171)
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21.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Konsolidasyona dahil olan her bir sgirket ayr1 bir tiizel kisilik oldugu i¢in, ilgili ertelenmis vergi
varligl/(yikimliliigii) birbiriyle netlestirilmez. Sirket ve konsolide edilen bagli ortakliklarinin vergi

varligy/(ylikimliliigli) asagida gosterilmistir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi Vergi Vergi

Varl@  Yiikiimliiliigii Varli@g  Yiikiimliiliigii
Borusan Mannesmann Boru - 341,254,966 - 325,069,419
Borusan Miihendislik - - - 6,410,628
BM Pipe - 37,760,936 - 25,173,407
BM Vobarno - 7,759,650 - 7,402,564
- 386,775,552 - 364,056,018

22.  HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang cari donem net karinin donem igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikl

ortalamasina bdliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artisi sebebiyle ortaklara paylari nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse basina kazang hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar1 anda sirket sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim dénem boyunca

dolagimda oldugu kabul edilmistir.

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla Grup’un hisse bagina kazang hesaplamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Nominal degeri 0.1 kurus (kr) hisse adedi 141,750,000,000 141,750,000,000

Ana ortakliga ait net donem kari 13,689,181 12,068,917

Durdurulan faaliyetler vergi sonrast donem zarart (3,149,303) (186,227)

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 16,754,131 12,297,349
Devam eden faaliyetlerden elde edilen

hisse basina kazang 0.00012 0.00009

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen
hisse basina zarar (0.00002) (0.00000)
Hisse Basma Kazang¢ (000 TL) 9.66 8.51
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23.  ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili Taraflardan Alacaklar ve Bor¢lar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar

Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (Istikbal) (*) 47,215,193 17,409,190
Borusan Makine ve Gili¢ Sistemleri Sanayi ve Tic. A.S. 49,283 421,515
Borgelik Celik Sanayi Ticaret A.S. 59,655 511,618
Diger 63,404 3,173
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (398,705) (380,356)
Eksi: Kazamlmamus faiz geliri karsiligi (166,634) (202,639)

46,822,196 17,762,501

(*) Istikbal’den olan alacagin tamamu, Istikbal aracilig1 ile yapilan ihracat islemlerinden dogan ticari alacaklardr.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ticari bor¢lar

Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Tic. A.S. 16,234,096 26,670,590
Borusan Danismanlik A.S. 724,418 795,759
Borgelik Celik Sanayi Ticaret A.S. 3,557,294 1,618,420
Borusan Holding A.S. (Borusan Holding) - 394,052
Diger 735,016 787,161
Eksi: Gergeklesmemis faiz gideri karsilig (284,943) (232,616)

20,965,881 30,033,366

Iliskili sirketler iginde yer alan Borusan Lojistik ve Borusan Holding’ten hizmet alinu, Borgelik’ten ise hammadde
satinalimi gergeklestirilmektedir. Bu mal ve hizmet alimlarinin vadesi 30-60 giin arasinda degismekte olup faize
konu olmamaktadir. Bu borglar i¢in herhangi bir teminat verilmemektedir.

b) iliskili Taraflardan Diger Dénen Varhklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Diger donen varhklar
Personel avanslari 7,403 50,962

7,403 50,962

C) iliskili Taraflara Olan Diger Borclar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Diger Borclar
Ortaklara Borglar 124,252,538 -
124,252,538 R
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23.  ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

c) lliskili Taraflarla islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Uriin ahmlan
Borgelik 9,148,826 2,801,353
9,148,826 2,801,353
Hizmet ahmlar
Borusan Lojistik 32,593,981 27,670,419
Borusan Holding 3,043,678 2,190,405
Borusan Danismanlik 2,335,109 1,670,068
Istikbal 282,934 200,005
Diger 113,457 324,965
38,369,159 32,055,862
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Uriin satislarn
Istikbal 25,940,102 12,981,381
Borgelik 76,163 79,647
Diger - 778,497
26,016,265 13,839,525
Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ust yonetime ddenen iicret ve diger kisa vadeli faydalar 8,551,614 9,928,477
Yonetim Kuruluna 6denen iicret ve diger kisa vadeli faydalar 1,372,564 1,148,195
9,924,178 11,076,672

Ust yonetim kadrosu, Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri ile icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir.
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24.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(@) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 5’de agiklanan finansal borglar1 da igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 13’te agiklanan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak
kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri {ist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

(b) Finansal risk faktorleri

Grup’un mali isler departmani finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan, Grup i¢i hazirlanan
risk raporlar1 araciligiyla Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine
gore analizinden, gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski, kredi riski,
likidite riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bu risklerden korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki finansal araglardan
vadeli doviz islem s6zlesmelerini ve faiz swap’ini ihtiyag olduk¢a kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amagli finansal
araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi:

31 Mart 2019

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisn

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
46,822,196 891,905,902 - 23,141,992 414,596,196
- 243,171,758 - - .
46,822,196 589,778,969 - 23,141,992 414,596,196
- 302,126,933 - - -
- 14,484,976 - - -
398,705 14,600,243 - - -
(398,705)  (14,600,243) - - -

1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

2) Teminatlar miisterilerden alinan ipotekler, teminat mektuplar1 ve Dogrudan Borglanma Sisteminden olugmaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devam):

31 Arahk 2018

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramanmus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmus kismu

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disiikliagi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
17,762,501 1,159,206,505 - 21,941,359 778,707,856 -
- 120,197,717 - - - -
17,762,501 1,119,073,393 - 21,941,359 778,707,856 -
- 40,133,112 - - - -
- 18,851,586 - - - -
380,356 14,437,537 - - - -
(14,437,537) - - - -

(380,356)

1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
2) Teminatlar miisterilerden alinan ipotekler, teminat mektuplar1 ve Dogrudan Borglanma Sisteminden olusmaktadir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
(b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin agiklamalar

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup’un kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan teminatlar ile sinirlayarak
yonetmektedir. Grup. riski yonetmek amaciyla, Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS), teminat mektubu ve
ipotek gibi araglar1 kullanmaktadir. Misteri riskleri, Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler gbz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
degerlendirilmektedir.

Grup vadesi gecmemis ve deger diisiikligiine ugramamig finansal varliklarin kredi kalitesini asagidaki gibi
gecmise yonelik i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirmistir:

I¢ derecelendirme bilgilerine gore; 31 Mart 31 Arahk
2019 2018
Grup 1 7,612,593 667,499,252
Grup 2 326,861,639 429,203,530
Grup 3 302,126,933 40,133,112
Toplam ticari alacaklar 636,601,165 1,136,835,894

Grup 1 - 6 aydan az zamandir ¢aligilan yeni miisteriler
Grup 2 - 6 aydan uzun zamandir ¢alisilan ve herhangi tahsilat sikintis1 yasanmamis miisteriler

Grup 3 - 6 aydan uzun zamandir galisilan ve bazen tahsilat sikintis1 yasanmis miisteriler

Yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi ge¢mis veya siipheli hale gelmis olabilecek, yeniden
yapilandirilan ticari alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklarin 302,126,933 TL tutarindaki kisminin vadesi ge¢mis oldugu halde,
bu alacaklara iliskin karsilik ayrilmamustir (31 Aralik 2018: 40,133,112 TL). Bahse konu ticari alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ticari Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 216,616,816 25,773,892
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 83,097,978 11,710,109
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 2,412,139 2,649,111
Toplam vadesi gegen alacaklar 302,126,933 40,133,112
Teminat ile giivence altina alinnus kisnu 14,484,976 18,851,586

Bu alacaklara dair 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 972,121 TL tutarinda teminat mektubu ve 207,601 TL tutarinda
ipotek ile 12,026,814 TL alacak sigortasi ve 1,278,440 TL banka garantisi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 212,601
TL tutarinda ipotek, 362,481 TL tutarinda teminat mektubu ve 18,269,300 TL alacak sigortasi ile 311,725 TL
faktoring garantisi bulunmaktadir).

Vadesi gegmis ve deger diigiikligii karsiligi ayrilmis alacaklara dair herhangi bir teminat bulunmamaktadir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
(b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili olarak esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Grup, nakit akimlarini diizenli

olarak takip ederek finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Grup takip ettigi likidite riski yonetimi ile yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon

kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilmeyi amaclar.

31 Mart 2019
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (11I) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler

Banka kredileri 2,285,050,022  2,440,868,217 346,048,770 1,128,844,337 963,136,383 2,838,727
Ticari borglar 795,951,032 807,608,120 500,309,323 307,298,797 - -
Diger borglar 164,903,977 164,903,977 164,903,977 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 3,245,905,031  3,413,380,314 1,011,262,070 1,436,143,134 963,136,383 2,838,727
31 Arahik 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yl 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler

Banka kredileri 2,130,100,665  2,286,143,812 283,576,125 1,054,523,649 883,018,772 65,025,266
Ticari Borglar 1,313,827,551  1,323,420,465 898,170,297 425,250,168 - -
Diger Borglar 25,771,639 25,771,639 25,771,639 - - -
Tiirev finansal

yiikiimliiliikler

Tiirev araglar 6,449,719 6,449,719 4,910,803 1,538,916 - -
Toplam yiikiimliiliikler 3,476,149,574  3,641,785,635 1,212,428,864 1,481,312,733 883,018,772 65,025,266
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite riski tablolar1 (devami)

Bilanco tarihi itibarryla, Grup’un taahhiit ettigi 6denmemis vadeli doviz sozlesmelerinin detaylar1 asagidaki
gibidir;
Ortalama kur Alm tutan Satis tutan Makul degeri

31 Mart 31 Aralk 31 Mart 31 Mart
2019 2018 31 Mart 2019 31 Arahk 2018 2019 31 Arahk 2018 2019 31 Arahk 2018

USD alim-

TL satim

1-6 ay arasi 5.7843 - 24,971,422 - 144,442,594 - 3,012,556

USD alm-

EUR satim

1-6 ay aras1 1.1412 - 4,359,355 - 3,820,000 - 245,143 -
USD alim-

TL satim

1-6 ay arasi 5.9771 - 15,416,314 - 92,145,125 - (6,507,712)
USD alm-

GBP satm

1-6 ay aras1 1.3105 - 589,725 - 450,000 - 57,993

(c) Piyasariski
Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini igermektedir.

Grup’un faaliyetleri 6ncelikle déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Grup, tiirev
niteliginde olan cesitli finansal araglar kullanmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa
riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve dl¢iim yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kaur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup kur riskine karsilik vadeli
islem sozlesmelerinden forward/opsiyon s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica EUR ve TL cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un EUR ve TL kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir (2018 -
%20’lik degisim). Kullanilan %20’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un
raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, finansal yilin baglangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar EUR ve TL’nin USD Kkarsisinda
%20’lik deger artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(d) Kur riski yonetimi (devami)

1 - EUR net varlik/yiikiimliiliik
2 - EUR riskinden korunan kisim (-)
3- EUR net etki (1+2)

4- TL net varlik/yiikiimliilik
5- TL d6viz kuru riskinden korunan kisim (-)
6- TL Doviz Varhklan net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

31 Mart 2019

Kar/(Zarar)

Ozsermaye

Yabanci paranin

deger kazanmasi

(2,495,223)

(2,495,223)

(13,636,681)

(13,636,681)

(16,131,904)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi

EUR'nun USD karsisinda %20 degerlenmesi halinde
2,495,223 (18,929,575)

2,495,223 (18,929,575)

TL'nin USD karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
13,636,681 -

13,636,681 -

16,131,904 (18,929,575)
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(d) Kur riski yonetimi (devami)

1 - EUR net varlik/yiikiimliilik
2 - EUR riskinden korunan kisim (-)
3- EUR net etki (1+2)

4- TL net varlik/yiikiimliilik
5- TL d6viz kuru riskinden korunan kisim (-)
6- TL Doviz Varhklan net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

(3,678,248)

(3,678,248)

(19,325,546)

(19,325,546)

(23,003,794)

EUR'nun USD karsisinda %10 degerlenmesi halinde
3,678,248 (17,919,814)

3,678,248 (17,919,814)

TL'nin USD karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
19,325,546 -

19,325,546 -

23,003,794 (17,919,814)

42

31 Arahk 2018
Kar/(Zarar) Ozsermaye
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci parann Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

17,919,814

17,919,814

17,919,814
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Mart 2019 tarihi itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 agagidaki gibidir:

1 Ticari Alacaklar

2a Parasal Finansal Varlklar (Kasa ,Banka hesaplar1 dahil)

2b Parasal Olmayan Finansal varlklar

3 Diger

4 Donen Varhklar (1+2+3)

5 Ticari Alacaklar

8 Duran Varhkar (6+7+8)

9 Toplam Varliklar (4+8)

10 Ticari Borglar

11 Finansal Yikiimliilikler

12a Parasal Olan Diger Ytkiimliilikler

12b Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler

13 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14 Ticari Borglar

15 Finansal Yikiimliilikler

16a Parasal Olan Diger Ykiimliilikler

16b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18 Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19 Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarn

Net Varlik Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b)

19a Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
19b Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dist Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
20 Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21 Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22 Doviz Hedge 'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergcege Uygun
Degeri

23 Déviz Varliklanin Hedge Edilen Kismunin Tutan

24 Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
TL EUR GBP  TLKarsih@ TL EUR GBP  TL Karsihg
228,526,993 26,884,335 930,914 405,232,355 96,827,764 29,024,768 104,063 272,481,381
4,871,423 12,845,890 - 86,042,030 9,051,793 32,451,982 - 204,672,340
233,398,416 39,730,225 930,914 491,274,385 105,879,557 61,476,750 104,063 477,153,721
233,398,416 39,730,225 930,914 491,274,385 105,879,557 61,476,750 104,063 477,153,721
44,144,851 7,364,807 1,416 90,691,979 55,848,712 45,333,804 11,953 329,200,407
257,436,994 19,124,278 - 378,279,481| 145,146,744 19,173,350 - 260,723,701
(22) 902,170 4,878 5,736,395 1,511,831 360,835 - 3,686,943
301,581,823 27,391,255 6,294 474,707,855| 202,507,287 64,867,989 11,953 593,611,051
- 24,815,087 - 156,801,569 - 15,000,000 - 90,420,000
- 24,815,087 - 156,801,569 - 15,000,000 - 90,420,000
301,581,823 52,206,342 6,294 631,509,424| 202,507,287 79,867,989 11,953 684,031,051
144,442,594 - 3,820,000 172,463,822| 92,145,125 - 450,000 95,138,885
144,442,594 - 3,820,000 172,463,822| 92,145,125 - 450,000 95,138,885
76,259,187  (12,476,117) 4,744,620 32,228,783  (4,482,605)  (18,391,239) 542,110  (111,738,445)
(68,183,407)  (12,476,117) 924,620  (140,235,039)| (96,627,730)  (18,391,239) 92,110  (206,877,330)
3,257,699 - - 3,257,699  (6,449,719) - - (6,449,719)
144,442,594 - 3,820,000 172,463,822| 92,145,125 - 450,000 95,138,885

Grup 1 Ocak - 31 Mart 2019 déneminde 139,924,622 TL tutarinda (13,460,117 USD ve 11, 068 642 EUR ve 43,549 GBP) ithalat. 873 208,536 TL tutarlnda (26 061,027 EUR
1,514,542 GBP ve 131,264,963 USD) ihracat gergeklestirmistir. (Grup 152,643,810 TL tutarinda (33,243,073 USD ve 5,554,698 EUR) ithalat. 472,114,077 TL tutarinda

(27,746,859 EUR 693,108 GBP ve 88,867,872 USD) ihracat gerceklestirmistir. ).

43



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
(e) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliilikkleriyle ilgili faiz oranlari, Not 5°de finansal borglar boliimiinde ayrintili olarak
aciklanmistir.

Faiz orani duyarlilig

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri ve vadeli faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve
degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmast i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi
gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir. Grup’un finansal
borglarinin biiyiik bir kisminda Libor orani kredi kullanim tarihi itibariyla sabitlenmektedir. Dolayisiyla
31 Mart 2019 tarihi itibariyla Libor oraninda %0,50’lik (50 baz puan) bir yiikselig/azalis olmasi diger tim
degiskenlerin sabit kalmasi halinde, Grup’un degisken faizli kredilerinden kaynaklanan kar/zarar tutarinin finansal
tablolara etkisi 6nemsiz olacaktir.

(f) Fiyat riski

Grup, boru hatt1 proje isleri diginda hammadde stoklarinin degeri ile piyasalardaki celik fiyat degisimlerinden
dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Proje isleri, hammadde fiyatlarinin
proje basinda sabitlenmesi nedeniyle c¢elik fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmemektedir. Satis marjlart
iizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kag¢inmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriiman
bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye yonelik ¢elik fiyat baglantilarinin trendi dikkate alinarak satig — tiretim
— satin alma dengeleri siirekli gézden gegirilerek, stok devir siireleri optimize edilmekte ve ¢elik fiyatlarindaki
degisim satig fiyatlarina yansitilmaktadir.
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25. FINANSAL ARACLAR

itfa edilmis degerlerinden

31 Mart 2019 Bilango Krediler ve Satilmaya hazir Finansal riskten korunma muhasebesine gore gosterilen diger finansal

alacaklar  finansal varhklar muhasebelestirilen finansal varhklar tiirev araglan yiikiimliiliikler Defter Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 414,626,258 - - - 414,626,258
Ticari alacaklar 891,905,902 - - - 891,905,902
Hiskih' taraflardan alacaklar 46,822,196 - - - 46,822,196
Finansal yatirimlar - 274,303,210 - - 274,303,210
Diger alacaklar 23,141,992 - - - 23,141,992
Tiirev araglar - - 3,257,699 - 3,257,699
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 2,285,050,022 2,285,050,022
Ticari borglar - - - 774,985,151 774,985,151
[liskili taraflara borglar - - - 145,218,419 145,218,419
Diger borglar - - - 40,651,439 40,651,439

itfa edilmis degerlerinden

31 Aralik 2018 Bilan¢o Krediler ve Satilmaya hazar Finansal riskten korunma muhasebesine gore gosterilen diger finansal

alacaklar  finansal varliklar muhasebelestirilen finansal varhklar tiirev araglan yiikiimliiliikler Defter Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 778,724,987 - - - 778,724,987
Ticari alacaklar 1,159,206,505 - - - 1,159,206,505
[liskili taraflardan alacaklar 17,762,501 - - - 17,762,501
Finansal yatirimlar - 256,243,675 - - 256,243,675
Diger alacaklar 21,941,359 - - - 21,941,359

Tiirev araglar

Finansal yiikiimlilikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Tiskili taraflara borglar
Diger borglar

Tiirev araglar

6,449,719

2,130,100,665
1,283,794,185
30,033,366
25,771,639

2,130,100,665
1,283,794,185
30,033,366
25,771,639
6,449,719
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25. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem bagi ve dénem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar

Satilmaya hazir
finansal varhklar

Alm satim Tiirev Hisse
31 Mart 2019 amach  finansal araclar senetleri Toplam
Acilis bakiyesi - 244,305,675 244,305,675
Toplam kayip/kazang
- kar/zarara yansitilan - - -
- diger kapsaml1 gelire yansitilan
(ertelenmis vergi harig) - - -
- yabanc1 para ¢evrim farki - 17,065,964 17,065,964
Kapanis bakiyesi - 261,371,639 261,371,639

Gercege uygun deger farki kar/zarara  Satilmaya hazir
yansitilan finansal varhklar finansal varhklar

Alm satim Tiirev Hisse
31 Arahk 2018 amach  finansal aracglar senetleri Toplam
Acilis bakiyesi - 135,203,756 135,203,756
Toplam kayip/kazang
- kar/zarara yansitilan - - -
- diger kapsaml1 gelire yansitilan - 55,728,714 55,728,714
- yabanci1 para ¢evrim farki - 53,373,205 53,373,205
Kapams bakiyesi - 244,305,675 244,305,675
26. GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU
Gergege Uygun Deger Aciklamalari
Varlik ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada iglem

goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa

fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siiflamalari asagidaki gibidir:
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26. GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU (devam)

Gercege Uygun Deger Aciklamalar: (devami)

31 Mart 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Stirekli gercege uygun deger olciimleri:
Gergege uygun degeri kapsaml gelir

tablosuna yansitilan tiirev finansal araglar - 3,257,699 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 274,303,210
Maddi duran varliklar - 3,285,692,185 -

Stirekli olmayan gergege uygun deger olciimleri:

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - 56,058,924 -
31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Stirekli gercege uygun deger olciimleri:
Gergege uygun degeri kapsaml gelir

tablosuna yansitilan tiirev finansal araglar - (6,449,719) -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 256,243,675
Maddi duran varliklar - 3,117,197,771 -

Stirekli olmayan gercege uygun deger olciimleri:
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar - 2,439,658 -

27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

28. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
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