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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
diizenlenmis konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sonra eren hesap donemine ait konsolide gelir, 6z sermaye
degisim ve nakit akim tablolarmi denetlemis bulunuyoruz. Bu mali tablolar, Sirket yOnetiminin
sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz denetim ¢alismasina istinaden bu mali tablolar iizerinde
bir goriis beyan etmekten ibarettir.

Denetimimiz Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, denetimimizi mali
tablolarin 6nemli yanligliklar igerip igermedigine dair makul bir seviyede giliven olusturabilecek sekilde
planlayip yiiriitmemizi gerektirmektedir. Denetim g¢aligmasi, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara
dayanak olusturan bilgilerin test usulii ile incelenmesini igerir. Ayrica denetim g¢aligsmasi, yonetim tarafindan
uygulanan muhasebe prensipleri ve yapilan 6nemli tahminler ile birlikte mali tablolarmn genel sunulusunu
degerlendirmeyi de igerir. Yaptigimiz denetimin, goriisiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak
olusturduguna inanmaktay1z.

I no’lu mali tablo dipnotunda aciklandig: iizere, Sirket 2004 Kasim ay1 igerisinde Sirket ile ayni ortaklar
tarafindan kontrol altinda tutulan Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S.’ni (Mannesmann Boru — devir olan
sirket) tiim aktifleri, pasifleri, haklar1 ve yiikiimliiliikleriyle birlikte devir almustir. ilisikteki mali tablolar her iki
sirketin 1 Ocak 2003’ten itibaren tek bir sirket gibi faaliyet gosterdikleri varsayimiyla iki sirketin birlesmis
konsolide finansal durumlarini ve birlesmis konsolide faaliyet sonuglarini yansitmaktadir.

Gorlisiimiize gore, yukarida birinci paragrafta belirtilen konsolide mali tablolar, Borusan Mannesmann Boru
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli hususlar agisindan layikiyla yansitmaktadir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri XI No 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem mali
tablolardan gecgerli olmak iizere yayim tarihinde yiriirlige girmis olup, ilgili Teblig’in 726 inc1 Maddesi
uyarinca dileyen isletmelerin 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap
doneminden baslamak {izere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabilecekleri belirtilmistir. Ayrica, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 4 Kasim 2003 tarihli agiklamasi ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) gore
raporlama yapan sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarindan baslamak iizere Seri XI No 25 sayili Teblig
hiikiimlerine uymus sayilacaklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in ilisikte sunulan UFRS mali tablolari,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar
olarak kabul edilmektedir.



Sirket’in ekteki mali tablolarinda raporlanan cari yil karinin en az %30’unu 2005 yili igerisinde dagitma
mecburiyeti bulunmaktadir. Bu dagitim, Sirket Genel Kurulu'nun alacagi karar dogrultusunda nakit olarak
yapilabilecegi gibi bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit belli oranda bedelsiz hisse senedi olarak
da gerceklestirilebilir. Kar dagitim karari verilirken, dagitilacak tutar, her durumda Sirket’in Tiirk Ticaret
Kanunu'mun ve Vergi Usul Kanunu'nun diizenlemeleri uyarinca hazirladigi yasal mali tablolarina gore
hesaplanacak net dagitilabilir tutar1 asamaz.

Ek-1'de sunulan Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
konsolidasyon &ncesi bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu bilgi amaclh olarak
sunulmus olup, konsolide mali tablolarin gerekli bir pargasi degildir. Borusan Mannesmann Boru Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin Uluslararasi Muhasebe Standarti 27 “Konsolide Mali Tablolar ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesi” hari¢ UFRS’ye gore diizenlenmis konsolidasyon 6ncesi bu mali tablolari da ana mali
tablolara uygulanan denetim prosediirlerine tabi tutulmustur.

Bu rapor daha 6nce yayinlanmis ve diizenlenme tarihi 14 Mart 2005 olan raporumuzu degistirmekte olup, s6z
konusu rapor gegersizdir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Ertan Ayhan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

16 Mart 2005
Istanbul, Tiirkiye
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANCO

(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

AKTIFLER
Notlar 2004 2003

Donen varhklar

Nakit ve benzeri varliklar 3 18,540,483 2,773,421
Ticari alacaklar, net 4,25 81,265,882 78,360,830
Stoklar, net 5 79,562,633 68,701,367
Diger donen varliklar 6 6,154,462 7,008,293
Donen varhiklar toplam 185,523,460 156,843,911
Duran varhklar

Satilmak tlizere elde tutulan varliklar, net 9 21,314,499 21,462,177
Maddi duran varliklar, net 7,24, 25 174,819,141 177,716,317
Maddi olmayan duran varliklar, net 8 1,027,395 1,088,693
Ertelenmis vergi alacagi 13 538,396 41,067
Diger duran varliklar 1,048,444 1,117,542
Duran varhklar toplami 198,747,875 201,425,796
Varliklar toplami 384,271,335 358,269,707

Sayfa 8 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANCO
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

BORCLAR, AZINLIK PAYLARI VE OZ SERMAYE

Notlar 2004 2003
Kisa vadeli borglar
Ticari borglar, net 10, 25 39,319,820 26,299,893
Kisa vadeli krediler 11 68,829,330 67,562,491
Uzun vadeli kredinin kisa vadeli kismi 11 369,150 102,638
Iliskili kuruluslara olan borglar (diger) 25 5,624,883 7,229,766
Odenecek gelir vergisi 13 2,088,316 793,350
Kisa vadeli diger borglar 12 13,910,059 8,863,668
Kisa vadeli bor¢lar toplam 130,141,558 110,851,806
Uzun vadeli borglar
Uzun vadeli krediler 11 1,266,540 1,521,691
Kidem tazminat1 yiikiimliligi 14 8,560,395 8,318,573
Ertelenmis vergi ylikiimliliigi 13 7,468,820 20,112,787
Uzun vadeli bor¢lar toplamm 17,295,755 29,953,051
Borglar toplam 147,437,313 140,804,857
Azinlik paylan 15 127,376 121,849
Oz Sermaye
Odenmis sermaye 16, 17 92,600,702 92,600,702
Yeniden degerleme fonu, net 7 92,579,472 97,907,536
Birikmis karlar 17 51,526,472 26,834,763
Toplam 6z sermaye 236,706,646 217,343,001
Toplam azinlik paylari ve 6z sermaye 236,834,022 217,464,850
Borclar, azinhik paylari ve 6z sermaye toplam 384,271,335 358,269,707

Sayfa 8 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2004 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

Notlar 2004 2003

Net satiglar 18,25 496,860,206 407,920,878
Satilan mal maliyeti 19, 21, 22, 25 (410,448,214) (352,479,870)
Briit kar 86,411,992 55,441,008
Satis ve genel yonetim giderleri 20,21, 22,25 (34,615,096) (30,989,849)
Diger faaliyet (giderleri)/gelirleri 22,25 (1,128,522) 122,188
Faaliyet kar1 50,668,374 24,573,347
Finansman giderleri, net 23,25 (4,570,010) (3,822,029)
Cevrim kar, vergi karsihi1 ve azinhk paylar 6ncesi kar 46,098,364 20,751,318
Cevrim kari/(zarari) 6,508,102 4,585,968
Vergi karsihigl ve azinhk paylar: dncesi kar 52,606,466 25,337,286
Vergi karsilig1

- Cari (yasal) 13 (16,694,263) (4,468,858)

- Ertelenmis 13 6,821,331 12,054,539
Azinlik paylari dncesi net kar 42,733,534 32,922,967
Azinlik paylari 2,15 (29,162) (25,081)
Net kar 42,704,372 32,897,886
Nominal degeri 1 YTL ortalama hisse adedi 28,350,000 28,350,000
Hisse bagima kar (YTL) 1.506 1.160

Sayfa 8 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayict
parcalaridir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklari

31 Arallk_2004_ Tarihinde Sona Igljer_l Yila Ait
KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

Odenmis Yeniden Degerleme Birikmig Toplam
Sermaye Fonu Karlar Oz Sermaye
31 Aralik 2002 Bakiyesi 92,600,702 103,226,243 998,613 196,825,558
Odenen temettii - - (12,380,443) (12,380,443)
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis ve orijinal aktif degeri tizerinden
hesaplanan amortisman farki (ertelenmis vergi etkisi sonrasi) - (5,318,707) 5,318,707 -
Net dénem kari - - 32,897,886 32,897,886
31 Aralik 2003 Bakiyesi 92,600,702 97,907,536 26,834,763 217,343,001
Odenen temettii - - (21,169,107) (21,169,107)
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis ve orijinal aktif degeri iizerinden
hesaplanan amortisman farki (ertelenmis vergi etkisi sonrasi) - (3,156,444) 3,156,444 -
Cari y1l yeniden degerleme diizeltmesi (ertelenmis vergi ve
azinlik paylari etkisi sonrasi) - (2,171,620) - (2,171,620)
Net donem kart - - 42,704,372 42,704,372
31 Aralik 2004 Bakiyesi 92,600,702 92,579,472 51,526,472 236,706,646

Sayfa 8 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
pargalaridir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklari

31 Arallk_2004 Tar_ihinde Sona Eren Yila Ait
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

2004 2003

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsilig1 ve azinlik paylari 6ncesi kar 52,606,466 25,337,286
Vergi ve azinliklar paylar: oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit

arasindaki mutabakat
Amortisman ve itfa paylart 8,667,081 15,466,853
Faiz ve benzeri gelirler (2,922,365) (2,323,770)
Faiz ve benzeri giderler 7,492,375 6,145,799
Kidem tazminat: yiikiimliiliigii karsiligi 3,321,900 3,675,515
Maddi duran varlik satis kar1 (518,554) (50,913)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar 68,646,903 48,250,770
Odenen vergiler (15,405,627) (6,940,045)
Ticari alacaklar (2,905,052) (22,064,134)
Stoklar (10,861,266) (27,046,592)
Diger donen varliklar ve kisa vadeli diger borglar, net 5,900,222 (7,159,514)
Ticari borglar 13,019,927 4,140,738
Diger duran varliklar 69,098 10,813
Odenen kidem tazminati karsilig (3,080,078) (752,936)
Isletme faaliyetlerinden dolay1 net nakit cikist 55,384,127 (11,560,900)
Yatirim faaliyetleri
Satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar (15,230,512) (9,680,555)
Maddi duran varlik satis hasilati 1,531,569 128,582
Satilmak iizere elde tutulan varliklardaki degisim 147,678 (576,134)
Alman faiz 2,922,365 2,323,770
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10,628,900) (7,804,337)

Finansman faaliyetleri

Kredi 6demeleri (66,875,103) (61,409,262)
élman kredilerden saglanan nakit 66,281,085 97,194,125
Odenen temettiiler (azinlik paylar dahil) (21,169,107) (12,380,443)
Odenen faiz (7,225,040) (5,453,180)
Finansman faaliyetlerinden (saglanan) / kullamlan net nakit (28,988,165) 17,951,240
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net azahs 15,767,062 (1,413,997)
Nakit ve nakit benzeri varhklar :

Doénem basi 2,773,421 4,187,418

Ddénem sonu 18,540,483 2,773,421

Sayfa 8 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyl_e
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

1. GENEL

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (Borusan Mannesmann Boru) ve Bagli Ortakliklar1 (bundan
sonra birlikte “Sirket” olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik ve plastik boru iiretim ve
satisinda bulunan bir anonim sirkettir. Sirket, ¢elik boru iiretiminde uzmanlasmistir. Sirket’in hisse senetleri
1994 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem gérmektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir
ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 103
Findikli — Istanbul

Borusan Birlesik Boru Fabrikalart A.S. (Borusan Boru) 25 Kasim 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda alinan karar neticesinde, Borusan Boru ile ayni ortaklar tarafindan kontrol altinda tutulan
Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S. (Mannesmann Boru), ile birlesme karar1 almistir. Birlesme Mannesmann
Boru’nun (devir olunan sirket) tiim aktif, pasif, hak ve yiikiimliiliikleriyle kiilliyen Borusan Boru’ya (devir alan
sirket) devri seklinde Borusan Boru’nun yasal catisi altinda yapilmistir. Birlesme neticesinde Sirket’in iinvani
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. olarak 13 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmistir.

Sézkonusu birlesme sebebi ile daha nce yayimlanan 31 Aralik 2003 tarih ve bu tarihte sona eren yila ait mali
tablolar birlegsmenin etkilerini yansitacak sekilde tekrar diizenlenmistir.

Sirket’in ana ve nihai ana sirketleri, sirasiyla Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve Borusan
Holding A.S.’dir.

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Bagli Ortakliklari, Bagli Ortakliklari’nin ait olduklari
faaliyet segmentleri ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagh Ortakhk Yer
Celik Boru Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ) Istanbul - Tiirkiye
Miihendislik Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalar1 Imalat A.S. Gemlik - Tiirkiye

2. UYGULANAN BELLIi BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi
Mali tablolarin sunum esaslari

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari, muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali
tablolarini Yeni Tiirk Lirast cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan Tiirkiye’de genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri (“SPK Mevzuatt), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadir. Ayrica, 1 Ocak 1994 tarihinden gecerli olmak lizere Maliye Bakanlig1 tarafindan hazirlanmis
Tek Diizen Muhasebe Sistemi ve uygulamalarina da uyulmaktadir.

Konsolide mali tablolar, yasal kayitlara, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) uyum saglamak
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilmak suretiyle hazirlanmugtr.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle zorunlu olan biitiin standartlart uygulamistir. Hicbir standart gecerli
oldugu tarihten 6nce uygulanmamustir.

Sirket’in UFRS mali tablolar1 16 Mart 2005 tarihinde Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret Anonim

Sirketi iist yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu adina onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis mali tablolari tashih etme hakki vardir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyl_e
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

2. UYGULANAN BELLIi BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi (devam)
Degerleme ve raporlamada kullanilan para birimi

Tiirkiye'de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi (TL)’nda artan say1 haneleriyle birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirlige giren
yeni bir yasa ile, Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin yeni para birimi olarak belirlenmistir
ve 1,000,000 TL, 1 YTL’ ye esit olmak iizere TL’nin dolagimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire igin
sabitlenmigtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirketin raporlama para birimi ve gegmis yil
kargilagtirmali figiirleri 1,000,000 TL/YTL=1,00 ¢evirim orani kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

ABD Dolar1 (ABDS), Sirket operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle Sirket
operasyonlar tizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABDS$ ayrica, Sirket i¢in 6nemlilik arz eden
durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket'in gelik ve plastik boru iiretim ve satig
faaliyetlerindeki satin alma ve satis fiyatlart ABD$’ na dayali olarak gergeklesmektedir. Sirket, i¢inde bulundugu
ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, degerlemede kullanilacak para biriminin SIC 19 (Standart
Yorumlama Komitesinin 19 numarali standardi) uyarinca ABDS$ olarak belirlemistir. Bu yiizden Sirket, mali
tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD$’m1 kullanmakla birlikte ilisikte sunulan konsolide mali tablolar ve
dipnotlarin sunumu amaciyla ve raporlama birimi olarak Yeni Tiirk Lirasi’n1 belirlemistir.

[lisikte sunulan Yeni Tiirk Liras1 mali tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, UMS 21 (Déviz
Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca, ilk etapta Yeni Tiirk Liras1 mali tablolardaki parasal bilango kalemleri
bilango tarihindeki ABDS$ kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlart ise
islemin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) ABD$’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
cevriminden dogan cevrim kari/zarari, gelir tablosunda c¢evrim kari/zarari hesabinda yansitilmistir. Sonraki
asamada ise bulunan ABDS tutarlari SPK’nun 6ngordiigii esaslar ¢ergevesinde en son bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru olan 1 ABD $ = 1.3421 YTL ile Yeni Tirk Lirasi’na doniistiiriilerek
sunulmustur.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari’n1 kapsamakta
olup asagidaki esaslara gore hazirlanmisgtir :

i) Bagli Ortakliklar’in bilancolar1 ve gelir tablolari tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine
edilmistir. Borusan Mannesmann Boru ve Bagli Ortakliklar1 arasindaki grup ig¢i islemler ve
bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marjlar1 elimine edilmistir.

(i)  Bagh Ortakliklar’in faaliyet sonuclari, sdz konusu sirket kontrollerinin Borusan Mannesmann
Boru'ya gectigi tarihten itibaren gegerli olmak {izere konsolidasyona dahil edilmistir.

(i)  Net varliklardaki ve Bagli Ortakliklar’in faaliyet sonuglarindaki azinlik paylart konsolide bilango
ve konsolide gelir tablosunda azinlik paylar1 olarak ayr bir sekilde gosterilmistir (bakiniz Not 15).

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklar’in listesi ve Borusan Mannesmann Boru'nun
bu sirketlerdeki kontrol edilen hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagh Ortakhk Nihai Oran %
Celik Boru Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 96.3
Miihendislik Borusan Miihendislik insaat ve Sanayi Makinalar1 Imalat A.S. 96.9

)
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2. UYGULANAN BELLIi BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi (devam)
Satilmak Uzere Elde Tutulan Varhklar

Tim satilmak {izere elde tutulan finansal varliklar rayi¢ degerleri de goz oniinde bulundurularak elde etme
maliyeti de dahil olmak {izere, maliyet bedeli ile belirlenmistir. Ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal
varliklar rayic degerleri ile degerlenir.

Belirli bir rayi¢ bedeli olmayan veya satilmaya hazir finansal varliklar ig¢in uygulanabilir bir degerleme metodu
olmadig1 zaman ilgili finansal varliklar tarihi maliyetleri ile degerlenmistir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri kullanilan para birimine ¢evirirken iglem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin kullanilan para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde
gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri
igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ili¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymetler, Sirket'in bu varliklar iizerinde herhangi bir kontrol giicii
bulunmadigindan bilangoda gésterilmemistir. Bu tiir anlagsmalar ger¢evesinde yapilan 6demeler, nakit ve nakit
benzeri degerler kalemine dahil edilmistir. Alis ve geri satig arasindaki fiyat farklari, faiz gelirleri olarak kabul
edilmis ve ters repo anlagmasinin vadesi boyunca tahakkuk ettirilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karslhgl diistildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Indirgeme orani olarak YTL bazl ticari alacaklar i¢in %36, doviz
bazli ticari alacaklar iginse %3.1 kullanilmaktadir. Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 60 giindiir.

Iliskili Kuruluslar

[liskili kurulus tanimi, hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi

dogrudan yada dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kurulus olarak verilmistir.
Mliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi dahildir.

(10)
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2. UYGULANAN BELLIi BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi (devam)
Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsiligi ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik
olani ile degerlenmistir. Maliyet, aylik agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmigtir. Mamiil ve yari
mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi gbz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gerceklesebilir deger, satis
fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek ic¢in yapilan tamamlama, pazarlama ve satis giderleri
distildiikten sonraki degerdir. Net gerceklesebilir deger azaliglart olustuklart donemde satilan mal maliyetine
yansitilmaktadir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Borusan Mannesmann
Boru'nun arazi, bina, makine ve techizatlar1 ile Borusan Mannessmann Boru'nun bagli ortakligi olan Borusan
Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalar1 imalat A.S. (Borusan Miihendislik)'in binasini, ilk olarak Temmuz
1999°da daha sonra da Aralik 2004’de bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan ekspertiz
incelemesine tabi tutulmus ve s6z konusu aktifler rayi¢ degerlerine getirilerek mali tablolara yansitilmistir.
Olusan deger artislart veya azaliglart 6zsermaye hesabi icerisinde yer alan “yeniden degerleme fonu” hesabina
yansitilmistir (bakiniz Not 7). Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri iizerinden
ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitiin maddi duran varliklar
tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii karsilig1 disiilerek yansitilmistir. Maddi duran
varlik satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diistildiikten sonra
olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin ¢ikisinda, bu varliga
ait yeniden degerleme tutar1 birikmis karlara aktarilmaktadir. Ayrica maddi varli§in yeniden degerlenmis degeri
ile orijinal bedeli {izerinden hesaplanan amortismanlar arasindaki fark maddi duran varligin kullanildig1 her yil
icin yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilmaktadir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklart déonemde gider kaydedilir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenebilir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari {izerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metodlar1 asagidaki gibidir:

Siire (Y1) Metod
Yeriistii ve yer alt1 diizenlemeleri 10 Normal
Binalar 25 Normal
Makina ve teghizat 12-20 Normal
Demirbaglar 5 Normal
Tasit araglari 5 Normal

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigmna dikkat
edilmektedir.

Bu kapsamda Sirket, 2004 yilindan gegerli olmak {izere makine ve techizatlarin ekonomik dmriinii tekrar gdzden
gecirmis ve yeni ekonomik 6miir, makine ve techizatlar i¢in 20 y1l olarak belirlenmistir (Bakiniz Not 7).

an
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Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger
diisiikligii olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger
diisiikligii karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve
kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Net satis fiyati varligin muvazzada ani bir islemle satis1 sonrasi
elde edilebilir deger iken kullanimdaki deger, varligin gelecekte kullanimi yada ekonomik dmriinii tamamlamasini
miiteakip satis1 sonucundan olusacak nakit akimlarmin net bugiinkii degeri ifade etmektedir. Paraya cevrilebilecek
tutar belirlenebiliyorsa, her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin
tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsilig artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir
karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir yada degerleme
fonuna ilave edilir. Ancak, deger diislikliigii karsiliginin ters ¢evrilmesi sonucu varligin taginan degerinde meydana
gelen artig, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini
asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica yazilim lisansi ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alig
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve
maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan
duran varliklar, maliyetten birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikligi karsiliklart distilerek
degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii {izerinden itfa
edilmektedir (5 yil). Cari y1l itfa tutarlar1 satis pazarlama ve genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Finansal kiralama iglemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri {izerinden
yansitmaktadir (konsolide mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
O6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir.
Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

Sirket, her bir finansal kiralama anlagmasi i¢in nominal degerlerle satin alma opsiyonuna sahiptir.
Vergi Karsihklar

Vergi karsiligi, donem kart dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi goézoniinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacag1 ve ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda Sirket’in
bu gecici farklar1 kullanabilecegini diisiindiigli tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan
dogan vergi etkilerinden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yikimliligi zamanlama farklarmin kullanilabilecegi diisliniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliligii iskontoya tabi degildir ve
bilancoda duran varliklar veya uzun vadeli borglarin altinda yer almaktadir. Ertelenmis vergi alacagi,
Ongoriilebilir bir gelecekte gerceklesme ihtimaline gore bilangoya yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, eldeki
verilere dayanarak yakin zamanda yararlanilacagi dngoriillmeyen vergi avantajlart kadar azaltilmustir.

(12)
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Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili, Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda kanun cergevesinde
enflasyona gore diizenlenmis vergi bazi iizerinden hesaplanmistir (bakiniz Not 13).

Kidem Tazminati Karsihgi

(a) Tanmumlanms Fayda Plam :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

(b) Tamimlanms Katki Plam :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
Odedigi siirece baska yikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Azinlik Paylar

Azinlik paylar1, bagh ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortakligin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin rayi¢ degerleri
izerinden oransal olarak hesaplanir. Konsolide edilen bagl ortakligin 6zsermaye toplamu tutar1 eksi (negatif)
degere diigmiis ise, azmligr baglayici bir yiikiimliliigiin oldugu ve azinlhigin bu yiikiimliiliiglin igerdigi zarari
Odeyebilecegi durumlar disinda, sézkonusu zararlardan &zkaynaklar igerisindeki azinliga iligkin paylar konsolide
edilen ortakliga ait olmakta ve azmliklardan alacaklar olarak yansitilmaktadir. ilgili bagh ortaklik daha sonraki
donemde “kar” raporlar ise sozkonusu karlardan, daha 6nce ortakliga yansitilan zararlar karsilanana kadar azinlik
paylar1 hesaplanmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasilig1 oldugu ve gelirin giivenilir olarak
Ol¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatin1 veya hizmetin
verilmesini ve miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler, iade
ve iskontolar diisiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Borclanma Giderleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir.

Vukuu Muhtemel Olaylar

Vukuu muhtemel yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali

tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Vukuu muhtemel kazanglar ise mali tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

(13)
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Karsihiklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi
mevcutsa ve yikimliligiin tutari giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman i¢indeki
deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin s6zlesmesine taraf oldugu
takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sdzlesmede tanimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (tashih
gerektiren olaylar) ilisikteki konsolide mali tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Risk Yonetimi Prensipleri

Sirket, faiz tasiyan aktif ve pasiflerinin iizerinde etkili olan faiz orani degisimleri sebebiyle “faiz orani riskine”
maruz kalmaktadir. Bu riskler faiz oranina duyarl varlik ve ytikiimliiliiklerin dengelenmesi yoluyla yonetilir.

Sirket’in mevcut ve muhtemel mali ihtiyaglarinin karsilanmasi, bor¢ veren kuruluslarla uzun vadeli iligkilerin
kurulmasi, ¢ok sayida finansal kuruluglardan fon kaynagi bulabilme yeteneginin siirdiiriilmesi ve nakit akimdaki
yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi i¢in gerekli olan likiditenin ABD$ bazinda saglanmasiyla gergeklesmektedir.

Finansal varliklarin miilkiyeti karsi tarafin sézlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini beraberinde
getirir. Bu riskler, bor¢lularim kredi notlar1 dikkate alinarak her bir bor¢lu i¢in kredi miktarinin smirlandirilmasi
ile kontrol edilir. Sirket, maksimum riskinin, ticari alacaklar ve diger donen varliklarindan deger diistikligi
kargiliklar1 indirildikten ve alinan teminatlar eklendikten sonra bulunacak degerle smirlt oldugunu
diisiinmektedir.

Sirket, doviz yilikiimliiliiklerinin ¢evriminde, kur oranlarinin degisiminden &tiirii yabanci para riskine maruzdur.
Yabanci para riski, yabanci para pozisyonu analiz edilerek kontrol edilmektedir.

Finansal Araclar
Vadeli Doviz Alim Satim Sozlesmeleri (Forward Anlasmalari)
Tiirev araclar (forward anlasmalar1) riskten korunma amagli olarak yapilmadiklari i¢in “alim-satim amach

araglar” arasinda siniflandirilarak rayi¢ degerleri ile yansitilirlar ve piyasa degerindeki degisiklikler net kar veya
zarara yansitilir.
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Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

LENT3

Yatirimlar, “vadeye kadar elde tutulacak” “alim-satim amagli” ve “satilmaya hazir” olarak siniflandirilmigtir.

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye
araglarni arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik olmay1 6ngoren sdzlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, igletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

3 baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliklerdir.

Bir 6zsermaye araci bir sirketin tiim finansal kaynaklari ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden tiim
anlagmalardir.

Sirket’in, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken 6deme planl ve sabit
vadeli menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilir.

Alim-satim amagl tutulan bir finansal varlik veya finansal yikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar marjindaki
kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yilikiimliiliiktir. Eger bir finansal varlik
kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmis bir portfdy icerisinde yer aliyor ise, ne amagla elde edildiginden
bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siniflandirilir. Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amagli olmadig: siirece alim-satim amagh tutulan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilmalidir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, veya (c) alim-satim amagcli tutulan finansal varliklar, disindaki finansal varliklardir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal
yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan islem maliyetleri iizerinden varsa islem masraflar1 da eklenerek hesaplanir.

[k kayd: miiteakip, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢c degerinden satis
durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere
giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) cari piyasa faizi metodu ile hesaplanan
maliyetlerinden kayda alinir:

. Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,

. vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve

. herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri Olciilemeyen finansal
varliklar.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:
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2. UYGULANAN BELLIi BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi (devam)
Finansal Varhklar

Parasal varliklar rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa
vadeli finansal varliklar1 icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine
yakin oldugu diisliniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsilig1 ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten
sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Rayi¢ degerleri tasidiklart degere yaklasan parasal yiikiimlilikklerdir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliliiklerin kisa vadeli olmalart nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar: degere yaklastigi diisiniilmektedir.
Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine
eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin rayig
degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari
borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar: degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Hisse Basina Kar

Mali tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kar, net karin yil boyunca dolagimda bulunan hisse adedinin
agirlikl ortalamasima bdliinmesi ile hesaplanmistir. Y1l boyunca dolagimda bulunan hisse adedinin agirlikli
ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler goz 6niinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla
birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse bagina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER

2004 2003

Kasa 435 1,575
Banka

-vadesiz mevduat 6,716,603 423,549

-vadeli mevduat 10,332,945 1,531,372

-repo sozlesmeleri 389,000 247,106

Diger hazir degerler 1,101,500 569,819

18,540,483 2,773,421

31 Aralik 2004 tarihindeki YTL vadeli mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orani yillik %18.49°dur (2003 -
%36,5 dir) ve vadesi bir glindiir (2003 - iki giin). ABD $ ve EUR vadeli mevduat i¢inse efektif agirlikli ortalama
faiz oran1 %2.06 ve %2.19°dur (2003 - yoktur).

31 Aralik 2004 tarihlerindeki repo sézlesmesi, ters repo anlagmalariyla menkul kiymet karsilig1 bankalara ¢ikilan
fonlardan (devlet tahvilleri ve hazine bonolar1) olusmaktadir ve {i¢ giin (2003 — iki giin) vadelidir. Faiz orant ise
yillik %11 (2003 - %37)’dir. Bu tiir fonlarin piyasa degerleri taginan degerlerine yakindir.

Diger hazir degerler vadesi 31 Aralik ve Oncesi tahsildeki ¢ekleri igermektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin doviz cinsine gore dagilimi asagidaki gibidir :

2004 2003 2004 2003
Déviz cinsi Déviz Tutari Déviz Tutar YTL Karsihg YTL Kargilig1
ABDS$ 8,008,196 190,445 10,747,800 255,596
EUR 1,865,615 1,454 3,408,105 2,656

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 4,384,578 YTL (2003 - 2,515,169 YTL) tutarindaki kism:1 YTL bakiyelerden
olusmaktadir.
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4, TiCARi ALACAKLAR, net

2004 2003
Ticari alacaklar (bakiniz not 25) 51,133,629 63,008,191
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 30,630,997 15,527,348
Eksi: slipheli alacak karsilig1 (498,744) (174,709)

81,265,882 78,360,830

Vadeli gekler ve alacak senetlerinin ortalama vadesi yaklasik 30 giindiir.

Ticari alacaklarin déviz cinsine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

2004 2003 2004 2003
Déviz cinsi Diviz Tutari Déviz Tutari YTL Karsihig1 YTL Kargihig1
ABDS$ 20,500,896 24,159,736 27,514,252 32,424,782
EUR 8,046,394 10,328,900 14,699,153 18,868,834
GBP 320,705 239,417 826,297 616,858

Ticari alacaklarin 38,226,180 (2003 -26,450,356) tutarindaki kism1 YTL bakiyelerden olusmaktadir.

Borusan Mannesmann’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle miisterilerinden almis oldugu 1,655,100 YTL tutarinda
teminat mektubu, 5,320,270 YTL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

5. STOKLAR, net

2004 2003
Hammadde stoklar1 28,129,853 35,296,581
Yart mamul stoklari 6,573,357 3,272,130
Mamul stoklar1 28,609,574 20,738,598
Ticari emtia stoklari 1,350,659 1,147,964
Yoldaki mallar ve siparis avanslari 15,111,228 8,782,934
Eksi : Stok deger diisiikliigii karsiligi (212,038) (536,840)

79,562,633 68,701,367

6. DIiGER DONEN VARLIKLAR

2004 2003
Indirilebilir KDV 2,133,382 3,969,367
Pesin 6denen giderler 2,152,373 2,050,078
Verilen avanslar 1,531,469 212,511
Pesin 6denen vergi 72,586 441,252
Diger 264,652 335,085

6,154,462 7,008,293
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR, net

2004 yili i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeniden Yeniden Degerlemeye Tabi

1 Ocak Degerleme Sabit Kiymetler Birikmis 31 Arahk
2003 Girisler Cikislar Transferler  Diizeltmesi, net Amortisman Netl i 2004
Maliyet
Arazi 51,777,527 - (128,365) 1,492,375 13,602,304 - 66,743,841
Yer alt1 ve yeriistii diizenlemeleri ve
6zel maliyetler 2,209,772 2,349 (42,244) 562,862 - - 2,732,739
Binalar 75,051,962 172,941 (498,080) 893,037 (9,892,178) (27,958,921) 37,768,761
Makina ve techizat 284,264,806 79,818  (9,867,648) 7,909,888 (12,219,016) (206,303,820) 63,864,028
Tasit araglar 7,085,954 22,701  (3,131,233) 1,041,845 - - 5,019,267
Demirbaslar 12,223,676 23,946  (3,288,883) 553,267 - - 9,512,006
Yapilmakta olan yatirimlar 1,021,261 14,682,610 - (12,453,274) - - 3,250,597
433,634,958 14,984,365 (16,956,453) - (8,508,890) (234,262,741) 188,891,239
Eksi : Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenlemeleri ve
6zel maliyetler 1,884,372 113,231 (42,239) - - - 1,955,364
Binalar 25,692,799 2,642,422 (376,300) - - (27,958,921) -
Makina ve techizat 211,140,321 4,945,667  (9,782,168) - - (206,303,820) -
Tasit araglari 6,316,671 174,539 (2,467,306) - - - 4,023,904
Demirbaglar 10,884,478 483,789  (3,275,437) - - - 8,092,830
255,918,641 8,359,648 (15,943,450) - - (234,262,741) 14,072,098
Net defter degeri 177,716,317 174,819,141

Sirket 2004 y1l1 igerisinde makina techizatin ekonomik dmriinii yeniden belirlemis, ekonomik 6miir 12 yildan 20
yila ¢ikartilmustir. Bu degisikligin cari donem gelir tablosuna etkisi 5,167,339 YTL dir.

Piyasa Degerlemeleri (rayi¢ deger tespiti)

Borusan Mannesmann Boru'ya ait arsa, bina, makine ve techizatlar ile Borusan Miihendislik'e ait bina ilk olarak
Temmuz 1999°da sonradan Aralik 2004’de bagimsiz, profesyonel bir degerleme sirketince (Healey & Baker
ortakligiyla P&D Gayrimenkul Danismanlik) yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi gegen maddi duran
varliklarin yeniden degerlemesi halihazirdaki kullanim amaciyla piyasa degeri tizerinden yapilmistir. Baglangicta
bu tip varliklarin defter degerleri yeniden degerlenmekte ve olusan fon 6z sermayedeki yeniden degerleme fonu
hesabina ertelenmis gelir vergisinden netlenerek kaydedilmektedir.

Yeniden degerlenmis varliklarin satilmasi halinde bu varliklara ait olan yeniden degerleme fonlar1 dagitilmamis
karlar hesabina aktarilmaktadir. Ayrica varligin taginan yeniden degerlenmis degeri baz alinarak hesaplanan
amortisman ile aktifin ilk glinkii degeri baz alinarak hesaplanan amortisman arasindaki fark, maddi duran varlik
kullanildikg¢a y1llik olarak yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlar hesabina aktarilmaktadir.

Yeniden degerleme fonunun hareketi asagidaki gibidir :

1 Ocak 2004 97,907,536

Varliklarin yeniden degerlenmis degerleri ile ilk giinkii degerleri {izerinden hesaplanan
ve UMS 16’ya uygun olarak yeniden hesaplanan yeniden degerleme yedeklerinin
dagitilmamus karlara aktarilan 2004 y1li amortismanlari arasindaki fark (ertelenmis

vergi netlenmis olarak) (3,156,444)
Cari y1l yeniden degerleme diizeltmesi (8,508,890)
Cari y1l yeniden degerleme diizeltmesi ertelenmis vergi netlemesi 6,319,965
Azinlik paylarinda yer alan yeniden degerleme fonu 17,305
31 Aralik 2004 92,579,472
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7. MADDIi DURAN VARLIKLAR, net (devami)

Yeniden degerlemeye tabi sabit kiymetleri 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle maliyet degerleri ve birikmis
amortismanlart asagidaki gibidir.

Arsa Binalar Makine ve Techizat
Maliyet 9,802,747 27,838,309 148,222,431
Birikmis Amortismanlar - (17,024,303) (111,343,784)
Net defter degeri 9,802,747 10,814,006 36,878,647

Finansal Kiralama

Sirket’in, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetler, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki rayig
degeri ya da daha diisilkse minimum kira 6ddemelerinin bugiinkii degeri {lizerinden yansitilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla edinilmis maddi duran varliklar konsolide bilangoda maddi duran varliklarda makine ve
techizat igerisinde sunulmaktadir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sz konusu maddi duran varliklarin net defter
degeri 1,761,419 YTL dir (2003 — 1,842,492 YTL).

Yukaridaki finansal kiralamalar i¢in 6denecek minimum kira bedelleri asagidaki gibidir:

Finansal kira yiikiimliiliigii geri 6demesi Kisa vade Uzun vade Toplam

2004 102,638 - 102,638
2005 — 2006 - 235,551 235,551
31 Aralik 2003 Bakiyesi 102,638 235,551 338,189
2005 112,420 - 112,420
2006 - 123,131 123,131
31 Aralik 2004 Bakiyesi 112,420 123,131 235,551

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar tizerinde, Eregli Demir Celik Fabrikalart T.A.S
(EDC)’ye olan ve konsolide bilangoda yansitilmis borglara iliskin teminat olarak verilen 7,370,00 YTL tutarinda
ipotek bulunmaktadir.

Ayrica Borusan Mannesmann Vobarno Tubi S.p.a sirketinin kullandig1 uzun vadeli krediye teminat olmak {izere
Gemlik tesislerinin {izerine 12 milyon EUR ipotek tesis etmistir.
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

2004 yil1 icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2004
Maliyet:
1 Ocak’taki maliyetler 1,510,168
Girigler 246,147
Cikiglar (5,345)
31 Aralik’taki maliyetler 1,750,970
Birikmis itfa paylari:
1 Ocak’taki birikmis itfa paylar 421,475
Cari y1l itfa pay1 307,433
Cikiglar (5,333)
31 Aralik’taki birikmis itfa paylar1 723,575
31 Aralik’taki net defter degeri 1,027,395
9. SATILMAK UZERE ELDE TUTULAN VARLIKLAR, net
Sirket’in finansal duran varliklar1 ve istirak oranlari asagidaki gibidir:
2004 2003
(%) (%)
Borgelik Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Borgelik) 21,019,793 10.2 21,019,793 10.2
Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik ve Ticaret A.S. (Borusan Lojistik) 197,183 3.1 197,183 3.1
Borusan Kiiltiir ve Sanat Hizmetleri Yayincilik A.S. (Kiiltiir) 91,547 16.7 91,547 16.7
Tiistas Sanayi Tesisleri A.S. (Tiistas) - 1.9 147,678 1.9
Mersin Serbest Bolge A.S. 4,003 - 4,003 -
Antalya Serbest Bolge A.S. 784 - 784
Diger 1,189 - 1,189
21,314,499 21,462,177
10. TICARIi BORCLAR, net
2004 2003
Borg senetleri 16,433,676 19,502,726
Ticari borglar (bakiniz not 25) 22,886,144 6,797,167
39,319,820 26,299,893

Borg senetleri, E.D.C.’ye verilen 91 giin vadeli bor¢ senetlerini i¢ermektedir. Ticari borglar indirgenmis net
degerleri ile tasinmaktadir. Indirgenme orani olarak %42 kullanilmistir.
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10. TiCARi BORCLAR, net (devami)

Ticari borglarin doviz cinsine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2004 2003 2004 2003
Déviz cinsi Doviz Tutan Déviz Tutar YTL Karsihig: YTL Kargilif
ABDS$ 24,183,927 7,477,601 32,457,248 10,035,688
EUR 13,510 149,554 24,680 273,205
GBP - 4,202 - 10,826

Ticari borglarin 6,837,892 (2003 - 15,980,174 YTL ) tutarindaki kism: YTL bakiyelerden olusmaktadir.

11. KREDILER

2004 2003
Kisa vadeli krediler
Teminatl krediler 61,909,436 66,733,030
Teminatsiz krediler 5,823,098 -
Faiz tahakkuklari 1,096,796 829,461
68,829,330 67,562,491
Uzun vadeli krediler
Teminatsiz krediler 1,635,690 1,624,329
Eksi : Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (256,730) -
Eksi : Finansal kiralama borg¢larmin kisa vadeli kisimlari (112,420) (102,638)
1,266,540 1,521,691
Kisa vadeli kredilerin doviz cinsi ve faiz orani bazinda detay1 asagidaki gibidir:
Faiz Orani 2004 Faiz Orani 2003
(%) (YTL Karsihgr) (%) (YTL Karsiligr)
Kisa vadeli krediler
ABDS krediler 3.17-4.32 59,186,610 2.75-4.19 56,166,885
Euro krediler 3.70 - 4.30 5,641,158 439 -4.68 6,082,360
TL krediler 17-19 1,780,000 22 -24 4,221,842
Faiz tahakkuku - 1,096,796 829,461

Kisa vadeli kredilerin kalan 1,124,766 (2003 — 261,943 YTL) tutarindaki kismi sosyal sigorta prim ddemeleri
icin alman YTL bakiyelerden olugsmaktadir. Kredinin geri 6demesi bilango tarihinden sonraki bir ay

icerisindedir.

Kisa vadeli kredilerin faiz 6demesi kredi vadelerindedir.
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11. KREDILER (devam)

Uzun vadeli kredilerin doéviz cinsi ve cari piyasa faiz orani bazinda detay1 asagidaki gibidir:

Faiz Oram 2004 Faiz Orani 2003
(%) (YTL Karsihigy) (%) (YTL Karsilig1)
Uzun vadeli krediler
Euro krediler 4.47% 1,400,139 4.47% 1,286,140
Finansal kiralama borglar 235,551 338,189
Eksi : Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism1 (256,730) -
Eksi : Finansal kiralama borglarmnin kisa vadeli kism1 (112,420) (102,638)
1,266,540 1,521,691
Uzun vadeli kredilerin 6deme plani asagidaki gibidir :
2004
2006 377,221
2007 254,090
2008 254,090
2009 254,090
2010 127,049
12. DiGER KISA VADELi BORCLAR
2004 2003
Ahnan avanslar 5,727,836 3,290,900
Thracat gider karsilig1 3,825,862 766,938
Odenecek prim tahakkuklari 1,985,000 1,221,124
Maas ve sosyal sigortalar dahil ddenecek diger vergiler 1,868,700 1,476,223
Personele borglar 193 773,220
Forward islemleri degerlemesi - 312,490
Diger 502,468 1,022,773
13,910,059 8,863,668

13. VERGI KARSILIKLARI

a) Cari Donem Yasal Vergi Karsihiklan

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren y1l i¢in kurumlar vergisi oran1 %33 tiir (2003-%30). 1 Ocak 2005
tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
aym sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar tizerinden %33 (2003- %30) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar y1llik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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13.  VERGI KARSILIKLARI (devami)

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang¢ enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar iizerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu c¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi ¢ercevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kart vergiye
tabi tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlari ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
gecmis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate
almacaktir.

Mali zararlar olustuklar: yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmektedir. (2003 yilinda yiiriirliige giren vergi barisi
kanunu ile bu imkani kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki taninmistir.
Bu kanuna gore, bu opsiyonu kullanmay1 secen sirketler ayn1 zamanda ayni yil gergeklesen mali zararlarinda
%50 oraninda bir indirim yapmay1 da kabul etmislerdir.)

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin tiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik dmrii bulunan ve degeri 6,000 YTL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlarinin bedelinin %40
oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce olusan
yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde,
%19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasiabilirler.

Tiirkiye'deki vergi mevzuati sirketlerin bagli ortakliklari ile birlikte konsolide bazda vergi beyannamesi
vermelerine izin vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan mali tablolara yansitilan vergi karsiligi,
her bir sirket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi uygulanmamaktadir.

En az 2 yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, soz
konusu kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadirlar. Ayrica temettii
alimlarindan dogan kar, dagitilmamis veya sermayeye ilave edilmemis ise, stopaja tabi tutulmamaktadir.
Yukarida bahsedilen istisna nedeniyle Sirket, bagl ortakliklar: ve istiraklerinin dagitilmamus karlari lizerinden ve
Tiirkiye'deki sirketler tarafindan cikarilan hisselere yapilan yatirimlarla ile ilgili gegici farkliliklar iizerinden
ertelenmis vergi hesaplamamaktadir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, ddenecek cari donem yasal gelir vergisi asagida 6zetlemistir:

2004 2003
Konsolide gelir tablosuna gore ayrilmis vergi karsiligi
- Cari yila ait yasal vergi 16,694,263 4,468,858
- Pesin 6denen vergiler (14,605,947) (3,675,508)
Kurumlar vergisi — cari y1l yasal 2,088,316 793,350
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13.  VERGI KARSILIKLARI (devami)

Konsolide gelir tablosuna yansitilmig 2004 ve 2003 yillar1 yasal vergi karsiliginin analizi asagidaki gibidir:

2004 2003

Vergi karsilig1 ve azinlik paylari 6ncesi net kar 56,417,706 30,104,079
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3,304,735 4,411,624
Vergiden muaf kar ve sene iginde kullanilan 6nceki donem zararlari (6,769,807) (18,515,983)
Yatirim indirimleri (2,363,959) (1,251,528)
Tiirk vergi mevzuatina gére kurumlar vergisi matrahi 50,588,675 14,748,192
%33 oraninda kurumlar vergisi (2003- %30) 16,694,263 4,424,458
%19.8 oranl1 yatirim indirimi {izerinden hesaplanan istisna stopaji - 44,400

Toplam cari y1l kurumlar vergisi karsilig1 — yasal 16,694,263 4,468,858

Vergi Oncesi kara yasal vergi orant uygulanmis bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik tarihi itibariyle
konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakatlar asagidaki gibidir :

2004 2003

Vergi ve azinlik paylar1 dncesi kar 54,739,143 25,337,286
Gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %33 (2003 - %30) (18,063,918) (7,601,186)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 228,314 555,311
Vergiden muaf gelirler ve gegmis y1l zararlariin etkisi (2,131,458) (5,554,795)
Yatirim indirimi (780,106) (384,250)
Vergi orant degismesi etkisi (109,212) (2,187,964)
Vergiye tabi olmayan ¢evrim diizeltmesi 10,983,447 22,758,565

(9,872,933) 7,585,681

b) Ertelenmis Vergi

Yeniden diizenlenmis olan UMS 12 “Gelir Vergileri”, ertelenmis verginin, parasal olmayan varliklarin yeniden
hesaplanmasindan dogan gegici farklar iizerinden yansitilmasini da gerektirmektedir. Ilisikte sunulan konsolide
bilangolarda yansitilan ertelenmis vergiler asagidaki gibidir:

2004 2003
Ertelenmis vergi alacag: 538,396 41,067
Ertelenmis vergi ylikiimliliga (7,468,820) (20,112,787)
Ertelenmis vergi yikiimliiligi, net (6,930,424) (20,071,720)
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13.  VERGI KARSILIKLARI (devami)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlari

kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacag (ylikiimliiliigii) nin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagy/(Yikimliligi)
2004 2003 2004 2003

Binalar, tesis ve cihazlara iligkin yeniden

degerlemeden kaynaklanan farklar (54,137,736) (79,713,493) (16,241,321)
UMS?21 uyarinca belirlenen ve ilisikteki mali

tablolarda yansitilan tutar ve vergi mevzuatina

(23,914,048)

gore rapor edilmis stok tutarlart arasindaki fark 6,957,525 1,562,168 2,087,257 515,515
Kidem tazminati karsilig1 8,513,561 8,318,573 2,554,068 2,506,318
Finansal kiralama yiikiimlilikleri 282,385 338,189 84,716 101,457
Diger karsilik ve tahakkuklar 2,430,618 1,919,705 729,186 612,772
UMS mali tablolarinda taginan tutar ve vergi

mevzuatina gore rapor edilmis sabit kiymet

tutarlari arasindaki fark 12,852,234 397,875 3,855,670 106,266
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (23,101,413) (67,176,983) (6,930,424) (20,071,720)

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii) hareketi asagidaki gibidir :

2004 2003
Baslangi¢ bakiyesi (20,071,720) (32,126,259)
Gelir tablosuna yansitilan 6,821,331 12,054,539
Ozsermayeye yansitilan 6,319,965 -
Donem sonu (6,930,424) (20,071,720)

Ertelenmis vergi alacak ve yiikiimliilikleri, bilango kalemlerinin UFRS ve Vergi Kanunu'na gore farkh
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkileri dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Soézkonusu gegici farklar, gelir ve giderlerin UFRS’ye ve Vergi Kanunu’na gore genellikle farkli raporlama

donemlerinde kaydedilmesine yol agar.

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayri bir tiizel kisilik oldugu igin, ilgili ertelenmis vergi
alacagi/(ytukiimliiliigii) birbirleriyle netlestirilemez. Konsolide edilen sirketlerin ertelenmis vergi alacak ve

yiikiimliiliikleri asagida tek tek gosterilmistir:

2004 2003
Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Alacagi Yiikiimliiliigii Alacagi Yiikiimliliigii
Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalari imalat A.S. 483,012 - 5,340 -
Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 55,384 - 35,727 -
538,396 - 41,067 -
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14. KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUGU

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli tutarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat miktar1, isten ayrilma veya cikarilma tarihindeki iicret esas alinarak calisilan
her yil igin 30 giinliik iicret (31 Aralik 2004 tarihinde maksimum 1,575 YTL (2003- 1,390 YTL)) iizerinden
hesaplanmaktadir. Hesaplanan maksimum kidem tazminati karsiligi 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibari ile
bilangoda yansitilmustir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere tavan iicret 1,649 YTL na yiikseltilmistir.

1 Ocak 1999 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere mali tablolarda, revize edilen UMS 19 (¢alisanlara saglanan
haklar), bu yiikiimliliklerin “Projeksiyon Yontemi” kullanilarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda geg¢mis yillardaki deneyimleri baz alinarak
hesaplanmasini ve bilango tarihindeki devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto edilmesini gerektirmektedir.

Buna bagli olarak, 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle yiikiimliligii hesaplamak igin kullanilan aktiier
varsayimlari asagidaki gibidir :

2004 2003
Iskonto orani %6 %6
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran %98 %98

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillardaki kidem tazminat: yiikiimliiliklerinin hareketi asagidaki
gibidir:

2004 2003
Donem basi 8,318,573 5,395,994
Y1l iginde ayrilan karsilik 3,321,900 3,675,515
Y1l iginde yapilan 6demeler (3,080,078) (752,936)
Donem sonu 8,560,395 8,318,573

15. AZINLIK PAYLARI

31 Aralik 2004 tarihinde sona eren y1l i¢indeki azinlik paylarinin hareketi asagidaki gibidir:

2004
1 Ocak 121,849
Bagli ortakliklarin kar/(zarar) pay1 29,162
Temettii 6demeleri (23,635)
31 Arahk 127,376
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16. SERMAYE

Sirket sermayesi her biri 0.1 kurus degerinde 28,350,000,000 adet hisseden olugsmaktadir. Borusan Mannesmann
Boru'nun 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle YTL bazinda yasal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

YTL Pay
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 20,831,453 73.48
Halka a¢ik 4,555,045 16.07
Lumbro Nominees Jersey Ltd (*) 1,890,000 6.67
Tiirkiye Seliiloz ve Kagit Fabrikalar1 A.S. 337,554 1.19
Diger 735,948 2.59

28,350,000 100.00

(*)  Eski ismiyle Standard Bank Nominees Jersey Ltd.

17. YASAL YEDEKLER VE BiRiKMi$ KARLAR

1994 yilindan beri Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gordiigiinden, Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu’(SPK) nun hiikiimlerine tabii bulunmaktadir.

a) Yasal Yedeklerin Ayrilmasi

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karm %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %350’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

b) Kar Dagitimi

SPK’nin kar dagitimma iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde, UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolara
gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken ge¢cmis donem zararlarinin indirim kalemi olarak dikkate
almmmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa déonem kari ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedekler, yasal yedek
akgeler ve dzsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak
hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tizere, dagitilabilir karin en az
%30’u (2003-%20) oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel
kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karmn %30’undan agag1 olmamak
iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi
suretiyle gerceklestirilebilecektir.
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17. BiRiKMIiS$S KARLAR VE YASAL YEDEKLER (devami)

c) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda yansittigi, 5024 sayili Yasa geregi enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis 6zsermaye hesaplart asagida sunulmustur (Yeni Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik

2004 tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden yansitilmistir) :

2004
Yasal Tutarlar
Sermaye 28,350,000
Yasal yedekler 8,476,219
Qlaganﬁstﬁ yedekler 2,423,630
Ozel yedekler 2,778
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi 129,723,043
Gecgmis yil zararlar (834,250)
Do6nem net kari 39,617,168
207,758,588
d) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Borusan Mannessmann Boru'nun konsolidasyon 6ncesi mali tablolarindaki
Ozsermaye hesaplari Not 2’de detaylar1 aciklanan UMS 21 uyarinca hesaplanmig ve detayir asagida
sunulmustur :
2004
Cevrilmis Tutarlar
Sermaye 28,350,000
Sermaye ¢evrim diizeltmesi 64,250,702
Yasal yedekler 16,850,999
Olaganiistii yedekler 770,600
Ozel yedekler 33,596
Gecgmis yil zararlar (7,094,238)
Do6nem net kari 42,193,133
145,354,792
18. NET SATISLAR
2004 2003
Yurtici satislar ihracat Toplam Yurtici satiglar Thracat Toplam
Celik ve Plastik Boru 348,592,920 141,667,522 490,260,442 307,312,115 91,108,282 398,420,397
Miihendislik 6,599,764 - 6,599,764 9,500,481 . 9,500,481

355,192,684 141,667,522 496,860,206 316,812,596 91,108,282

407,920,878
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19. SATILAN MAL MALIYETi

2004 2003
Hammadde 334,756,224 264,385,771
Iscilik 31,915,638 30,152,087
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 6,539,127 11,454,910
Tamir, bakim ve diger iiretim giderleri 14,905,078 19,605,327
Mamul stoklarindaki net degisim (8,195,778) (5,780,736)
Yar1 mamul stoklarindaki net degisim (3,301,227) 1,348,563
Satilan ticari emtia maliyeti 10,910,939 20,685,057
Diger satilan mal maliyetleri (agirlikli olarak hammadde
satiglarindan olusmaktadir) 22,918,213 10,628,891
410,448,214 352,479,870
20. SATIS VE GENEL YONETIM GiDERLERIi
2004 2003
Personel giderleri 16,928,107 14,432,683
Tikenme paylar1 ve amortisman giderleri 1,538,603 3,846,848
Danigsmanlik, denetim ve hukuk danismanlig1 giderleri 3,691,880 2,303,355
Satig giderleri 1,039,408 1,240,861
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1,443,434 1,797,982
Stipheli alacak karsilik giderleri 428,099 -
Diger 9,545,565 7,368,120
34,615,096 30,989,849
21. PERSONEL GIDERLERI
2004 2003
Ucret, maaslar 39,729,780 32,124,673
Kidem tazminatlari 3,321,900 3,675,515
Diger sosyal yardimlar 5,792,065 8,784,582
48,843,745 44,584,770
Y1l iginde calisan ortalama personel sayisi 1,234 1,398
22. TUKENME PAYLARI VE AMORTiISMAN GIiDERLERI
2004 2003
Uretim maliyeti 6,539,127 11,499,341
Satig ve genel yonetim giderleri 1,538,603 3,846,848
Diger faaliyet giderleri 589,351 120,664
Toplam amortisman giderleri ve itfa paylan 8,667,081 15,466,853
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23. FINANSMAN GiDERLERI, net

2004 2003

Finansman gelirleri

Faiz gelirleri 32,420 487,081
Vade farki geliri 2,534,201 1,477,895
Menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri 355,744 358,794
Toplam finansman gelirleri 2,922,365 2,323,770
Finansman giderleri

Faiz giderleri (4,729,909) (3,821,098)
Vade fark: gideri (355,103) (837,952)
Forward degerleme zarari (293,025) (770,738)
Diger finansal giderler (2,564,338) (716,011)
Toplam finansman giderleri (7,492,375) (6,145,799)
Finansman giderleri— net (4,570,010) (3,822,029)

24, TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER
Teminat Mektuplari

Sirket’in, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle giimriik ve gesitli devlet makamlar1 ve miisterilere verilmis 2,810,393
YTL (2003 — 6,225,405 YTL ve 39,714, ABD $) tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

Verilen Garantiler

Sirket, Borusan Holding A.S. tarafindan International Finance Corporation (IFC)'den alinan 40 milyon ABDS$
tutarindaki uzun vadeli krediye garanti vermeyi kabul etmis ve bu ¢ergevede kredi s6zlesmesine taraf olmustur.
Bu garanti karsiliginda Borusan Holding A.S. de Sirket’in prensip olarak uzun vadeli banka kredilerine garanti
vermeye devam edecektir.

ihracat Taahhiitleri

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, alinan ihracat tesvikleriyle ilgili toplam 53,195,504 FOB ABDS$ tutarinda ihracat
taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2003 — 2,866,560 ABDS).

Yasal Yiikiimliiliikler
1 Temmuz 2004 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi 1 Mayis 2003 ve 30 Nisan 2004
tarihleri arasinda tilkeye giren ¢elik borular antidamping kurallarina uygunluk agisindan incelemeye baslamistir.

Bu konu ile ilgili olarak Sirket, Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi'na bilgi vermis, fakat bilango tarihi
itibariyle bu konuda heniiz bir karar verilmemistir.
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25. ILiSKiLi KURULUSLARLA BAKIiYELER VE iSLEMLER

Iliskili kuruluslarla bakiyeler

iliskili kuruluslardan alacaklar (ticari alacaklar) 2004 2003
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (Istikbal) ' 18,824,703 29,094,169
Impa Bursa Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Impa) 7,856,081 2,812,507
Kerim Boru Ticaret ve Pazarlama A.S§. (Kerim Boru) 3,728,613 2,946,165
Bozoklar Insaat Malzemeleri Pazarlama ve Ticaret A.S. 3,720,431 2,194,177
Borusan Akdeniz Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Borusan Akdeniz) 2,764,090 1,154,533
Borusan Ankara Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Borusan Ankara) 2,193,106 1,260,306
Samsun Celik Ticaret A.S. (Samsun Celik) 665,022 238,432
Gaziantep Boru ve Profil Ticaret A.S. (Gaziantep) 623,922 460,084
Borusan Mannesmann Yatirim Holding A.S. 361,360 1,251,014
Borgelik 40,001 506,390
Diger 147,038 161,760

40,924,367 42,079,537
iliskili kuruluslara borglar 2004 2003
Ticari
Borusan Lojistik 1,442,587 442,195
Borgelik 264,142 107,468
Borusan Holding 131,422 140,858
Borusan Birlik Danigmanlik 16,634 15,575
Diger 8,033 63,702
Diger
Istikbal 5,624,883 7,229,766

7,487,701 7,999,564

Iliskili kuruluslarla islemler
a) Uriin alimlan

2004 2003
Borgelik 1,623,475 1,542,465
Kerim Celik 120,509 262,593
Birlik Galvaniz - 23,332

1,743,984 1,828,390
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyl_e
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

25. ILiSKiLi KURULUSLARLA BAKIYELER VE iSLEMLER (devam)

b) Hizmet alimlar

2004 2003
Borusan Lojistik 23,947,493 20,759,042
Borusan Holding 2,058,791 1,364,946
Istikbal 1,151,856 133,854
Borusan Birlik Danismanlik 655,051 435,321
Borusan Otomotiv Ithalat ve Dagitim A.S. (Borusan Otomotiv) 329,812 44,735
B-Net 165,759 254,399
Borusan Oto Servis ve Ticaret A.S. (Borusan Oto) 50,523 97,581
Pargem 39,096 -
Borusan Makina 31,929 -
Borusan Giig 14,586 76,838
28,444,896 23,166,716
c) Faiz ve vade farki gelirleri
2004 2003
Borusan Mannesmann Boru Yatirirm Holding A.S. 44,197 23,150
Borusan Teknolojik Yatirimlar Holding A.S. 31,665 99
Diger 43 1,957
75,905 25,206
d) Faiz ve vade farki giderleri
2004 2003
Borusan Holding 932,146 783,117
Borgelik 16,762 -
Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S. 7,245 562
Borusan Makina 5,665 15,988
Istikbal - 140,929
Diger 1,315 3,735
963,133 944,331
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

25. ILiSKiLi KURULUSLARLA BAKIYELER VE iSLEMLER (devam)

e) Uriin satislari
2004 2003
Istikbal 135,255,893 114,905,273
Impa 29,274,764 11,976,933
Kerim Boru 24,218,657 18,251,946
Bozoklar 18,304,540 12,622,548
Borusan Ankara 11,764,999 6,913,780
Borusan Akdeniz 9,834,554 6,815,488
Borgelik 5,609,067 8,777,350
Samsun Celik 5,485,798 3,161,631
Gaziantep 4,823,396 3,650,712
Diger 1,636,953 646,863
246,208,621 187,722,524
f) [liskili kuruluslara verilen garantiler

Sirket tarafindan 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle iligkili kuruluslara verilen garantiler 37,934 YTL’dir. (2003-

7,542,720 YTL)
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Ek-1
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.

Ek Bilgiler - Konsolidasyon Oncesi

31 Aralik 2004 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$.’nin
Gelir Tablosu

(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UFRS’ye (UMS 27
“Konsolidasyona Tabi Finansal Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi” hari¢) uygun olarak diizenlenmis
konsolidasyon oncesi bilanco ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu bilgi amaclh olarak
asagida sunulmus olup, ayni1 sebepten dolayr UFRS nin gerektirdigi gerekli dipnotlari igermemektedir.

a) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bilanco :

AKTIFLER
2004
Donen varhklar
Nakit ve benzeri varliklar 17,875,796
Ticari alacaklar, net 82,872,037
Stoklar 77,728,835
Diger donen varliklar 6,047,870
Donen varhiklar toplanm 184,524,538
Duran varhklar
Satilmak lizere elde tutulan varliklar, net 25,478,108
Maddi duran varliklar, net 171,728,097
Maddi olmayan duran varliklar, net 890,187
Diger duran varliklar 1,042,819
Duran varhiklar toplam 199,139,211
Varliklar toplam 383,663,749
BORCLAR VE OZ SERMAYE
2004
Kisa vadeli borglar
Ticari borglar, net 39,388,975
Kisa vadeli krediler 68,940,767
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 256,730
iliskili kuruluslara olan borglar (diger) 5,624,883
Odenecek gelir vergisi 2,088,316
Kisa vadeli diger borglar 13,533,849
Kisa vadeli bor¢lar toplam 129,833,520
Uzun vadeli bor¢lar
Uzun vadeli krediler 1,266,540
Kidem tazminat1 yikiimliligi 7,955,812
Ertelenmis vergi yukiimliiliigii 7,468,820
Uzun vadeli borg¢lar toplam 16,691,172
Borglar toplami 146,524,692
Oz Sermaye
Odenmis sermaye 92,600,702
Yeniden degerleme fonu, net 91,784,265
Birikmig karlar 52,754,090
Toplam 6z sermaye 237,139,057
Borg¢lar ve 6z sermaye toplam 383,663,749
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.

Ek Bilgiler - Konsolidasyon Oncesi

31 Aralik 2004 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.$.’nin
Gelir Tablosu

(Birim — Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) (Not 2))

b) 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu :

Ek-1

2004

Net satiglar
Satilan mal maliyeti

487,801,961
(405,613,526)

Briit kar 82,188,435
Satis ve genel yonetim giderleri (32,764,856)
Diger faaliyet giderleri, net (1,224,781)
Faaliyet kan 48,198,798
Finansman giderleri, net (4,442,717)
Cevrim kary, vergi karsihigl ve azinlik paylar: éncesi kar 43,756,081
Cevrim kar1 8,753,420
Vergi karsihg oncesi kar 52,509,501
Vergi karsiligi

- Cari (yasal) (16,640,370)

- Ertelenmis 6,324,002
Net kar 42,193,133
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