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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Borusan Birlesik Boru Fabrikalart Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide
bilangosunu ve ayni tarihte sonra eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait konsolide gelir, 6z sermaye degisim ve nakit
akim tablolarinin smirlt denetimini  gergeklestirmis bulunuyoruz. Bu mali tablolar, Sirket yOnetiminin
sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetim ¢alismasina istinaden bu mali tablolar iizerinde
bir rapor sunmaktir.

Smirli  denetim  ¢alismamiz  Sinirli  Denetim  konusundaki 2400 numarali Uluslararas1 Standart’a gore
gerceklestirilmistir. Bu standart, sinirli denetim g¢alismamizi konsolide mali tablolarda 6nemli yanlighiklarm
bulunmadigina dair sinirli diizeyde giivence saglayacak sekilde planlamamizi ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir.
Bir smirli denetim ¢aligmasi, esas olarak Sirket yetkililerine sorular yoneltilmesi ve mali verilere analitik inceleme
yontemlerinin uygulanmasi ile sinirhi olup, denetim ¢alismalarma kiyasla daha az giivence saglamaktadir. Tam
kapsamli denetim ¢alismasi yiirlitmemis olmamiz nedeniyle, bir denetim goriisii bildirmemekteyiz.

31 Mart 2004 tarihi Sirket’in Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)’na uygun olarak konsolide mali
tablolarin1 hazirladig ilk ara hesap donemidir. Bu nedenle, ilisikteki konsolide gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim
tablolar1 ve gelir tablosu dipnotlar1 bir 6nceki yilin ayni ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak sunulmamigtir.

Sinirlt denetimimiz sonucunda, yukarida tiglincii paragrafta belirtilen konsolide mali tablolarin bir énceki yilin ayni ara
donemi ile karsilastirmali olarak sunulmamas: durumu haricinde, yukarida birinci paragrafta belirtilen ara dénem
konsolide mali tablolarda, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uymayan Onemli bir hususa
rastlanmamustir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri: XI, No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem mali
tablolardan gecerli olmak {izere yayimu tarihinde yiiriirliige girmis olup, ilgili Teblig’in 726 mc1 Maddesi uyarinca
dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak
iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir. Seri: XI, No: 25 sayili Teblig’e uygun olarak raporlama yapan
sirketlerin halen yiiriirliikte bulunan Seri: XI, No: 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri: XI, No: 20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri: XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca raporlama yapma yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir. Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 4 Kasim 2003 tarihli agiklamasi ile UFRS’ye gore
raporlama yapan sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarindan baslamak {izere Seri: XI, No: 25 sayil1 Teblig
hiikiimlerine uymus sayilacaklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in ilisikte sunulan UFRS mali tablolari, Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz sinirli denetimden gegmis mali tablolar olarak kabul
edilmektedir.

Ekte sunulan Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.’nin (BBBF) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle konsolidasyon 6ncesi
bilanco ve ayni tarihte sona eren {i¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosu bilgi amagli olarak sunulmus olup,
konsolide mali tablolarin gerekli bir par¢asi degildir. BBBF’nin Uluslararas1t Muhasebe Standarti 27 “Konsolide Mali
Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi” haric UFRS’ye gore diizenlenmis konsolidasyon &ncesi bu mali
tablolar1 da ana mali tablolara uygulanan sinirli denetim prosediirlerine tabi tutulmustur.

Giliney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetg¢i

9 Haziran 2004
Istanbul, Tiirkiye



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BiILANGO

(Birim — Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

AKTIFLER
31 Mart 31 Aralik
Notlar 2004 2003

Dénen varhklar

Nakit ve benzeri varliklar 3 4,862,294 2,681,378
Ticari alacaklar, net 4,25 72,251,650 57,841,519
Stoklar 5 40,642,666 33,870,462
Diger donen varliklar 6 2,242,838 4,714,411
Donen varhklar toplam 119,999,448 99,107,770
Duran varhklar

Finansal duran varliklar, net 9 22,073,469 22,034,589
Maddi duran varliklar, net 7,24,25 125,446,085 125,500,340
Maddi olmayan duran varliklar, net 8 1,020,633 1,034,180
Ertelenmis vergi alacagi 13 65,819 40,125
Diger duran varliklar 24,417 17,292
Duran varhklar toplam 148,630,423 148,626,526
Varhklar toplam 268,629,871 247,734,296

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BILANGCO
(Birim — Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

BORCLAR, AZINLIK PAYLARI VE OZ SERMAYE

31 Mart 31 Aralik

Notlar 2004 2003
Kisa vadeli borg¢lar
Ticari borglar, net 10, 25 14,101,962 24,275,264
Kisa vadeli krediler 11 67,914,721 51,249,220
Finansal kiralama borglari 7 50,141 100,282
Mliskili kuruluslara olan borglar (diger) 26 1,404,450 565,943
Odenecek gelir vergisi 13 4,204,877 775,135
Kisa vadeli diger borglar 12 11,554,194 4,926,144
Kisa vadeli borglar toplami 99,230,345 81,891,988
Uzun vadeli borg¢lar
Finansal kiralama borglari 7 230,142 230,142
Kidem tazminat: ylikiimliiligi 14 5,560,883 4,437,364
Ertelenmis vergi yikimliligi 13 11,615,274 16,278,562
Uzun vadeli borg¢lar toplam 17,406,299 20,946,068
Borgclar toplam 116,636,644 102,838,056
Azinlik paylan 15 108,988 119,051
Oz Sermaye
Odenmis sermaye 16,17 61,995,648 61,995,648
Yeniden degerleme fonu, net 7 70,538,062 71,530,934
Yasal yedekler ve birikmis karlar 17 19,350,529 11,250,607
Toplam 6z sermaye 151,884,239 144,777,189
Toplam azinhk paylari ve 6z sermaye 151,993,227 144,896,240
Borclar, azinhk paylari ve 6z sermaye toplam 268,629,871 247,734,296

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim — Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

31 Mart
Notlar 2004

Net satiglar 18, 25 77,662,588
Satilan mal maliyeti 19, 21, 22,25 (60,358,111)
Briit kar 17,304,477
Satis ve genel yonetim giderleri 20, 21, 22,25 (7,102,087)
Diger faaliyet gelirleri, net 26 353,777
Faaliyet kar1 10,556,167
Finansman giderleri, net 23,25 (378,327)
Cevrim kar, vergi karsiig1 ve azinlik paylar: 6ncesi kar 10,177,840
Cevrim kar1 2 570,276
Vergi karsihg ve azinhk paylari dncesi kar 10,748,116
Vergi karsilig

- Cari (yasal) 13 (3,835,242)

- Ertelenmis 13 4,688,983
Azinhk paylar 6ncesi net kar 11,601,857
Azmlik paylar 2,15 3,880
Net kar 11,605,737
Nominal degeri 1,000 TL’den ortalama hisse adedi 18,900,000,000
Hisse bagina kar (tam TL) 614,060

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Birim — Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

Yasal
. Yedekler ve
Odenmis Yeniden Birikmis Toplam
Sermaye Degerleme Fonu Karlar Oz Sermaye
31 Aralik 2003 Bakiyesi 61,995,648 71,530,934 11,250,607 144,777,189
Odenecek temettii (Not 12) - - (4,498,687) (4,498,687)

Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara

aktarilan yeniden degerlenmis ve orijinal aktif degeri

tizerinden hesaplanan amortisman farki (ertelenmis

vergi etkisi sonrasi) (Not 7) - (992,872) 992,872 -
Net dénem kart - - 11,605,737 11,605,737

31 Mart 2004 Bakiyesi 61,995,648 70,538,062 19,350,529 151,884,239

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayict
parcalaridir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim — Milyon Tirk Lirasi (Not 2))

31 Mart
2004

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri 10,748,116
Vergi karsilig1 ve azinlik paylart dncesi kar
Vergi ve azinhiklar paylari oncesi Kkar ile isletme faaliyetlerinde kullamilan

nakit arasindaki mutabakat
Amortisman ve itfa paylar1 2,586,817
Faiz gelirleri (1,258,658)
Faiz giderleri 1,636,985
Kidem tazminat: yiikiimliiliigl karsilig: 1,415,959
Maddi duran varlik satis kar1 (1,577)
Stipheli alacak karsilig 524,514
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kar 15,652,156
Odenen vergiler (411,680)
Ticari alacaklar (14,934,645)
Stoklar (6,772,204)
Diger donen varliklar ve kisa vadeli diger borglar, net 4,600,936
Ticari borglar (10,173,302)
Diger duran varliklar (7,125)
Odenen kidem tazminat karsilig1 (292,440)
Isletme faaliyetlerinden dolay1 net nakit cikist (12,338,304)
Yatirim faaliyetleri
Satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar (2,738,251)
Maddi duran varlik satis hasilati 220,813
Finansal duran varliklardaki degisim (38,880)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2,556,318)
Finansman faaliyetleri
Kredi 6demeleri (9,159,107)
Alman kredilerden saglanan nakit 26,267,157
Odenen faiz (1,291,167)
Alinan faiz 1,258,655
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 17,075,538
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net artis 2,180,916
Nakit ve nakit benzeri varhklar :

Donem basi 2,681,378

Donem sonu 4,862,294

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar konsolide mali tablolarin tamamlayict

parcalardir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

1. GENEL

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. (BBBF) ve Bagli Ortakliklar1 (bundan boyle birlikte “Sirket” olarak
anilacaklardir), ¢elik ve plastik boru iiretim ve satigini yapan bir anonim sirkettir. Sirket, ¢elik boru iiretiminde
uzmanlagnustir. Sirket’in hisse senetleri 1994 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 103
Findikl1 — Istanbul

Sirket’in ana ve nihai ana sirketleri, sirasiyla Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve Borusan
Holding A.S.’dir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S$.’nin Bagli Ortakliklari, Bagli Ortakliklart’nin ait olduklari faaliyet
segmentleri ve faaliyet konular asagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagh Ortakhk Yer
Celik Boru Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ) Istanbul - Tiirkiye
Miihendislik Hizmetleri Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalar1 Imalat A.S. Gemlik - Tirkiye

15 Mart 2004 tarihinde yapilan Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.’nin Yonetim Kurulu toplantisinda,
Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.’nin, 29 Subat 2004 mali tablolar1 esas alinarak Mannesmann Boru
Endiistrisi T.A.S. ile birlesme karart alinmigtir.

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETi
Mali tablolarin sunum esaslari

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarii Tiirk
liras1 cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan Tiirkiye’de genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri (“SPK Mevzuati), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Ayrica, 1
Ocak 1994 tarihinden gecerli olmak iizere Maliye Bakanligi tarafindan hazirlanmig Tek Diizen Muhasebe
Sistemi ve Uygulamalari’na da uyulmaktadir.

Konsolide mali tablolar, tarihsel maliyet esasina gére (Not 7°de agiklandig: lizere maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi hari¢ olmak iizere) hazirlanmis yasal kayitlara, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS)
uyum saglamak agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilmak suretiyle hazirlanmistir. Bir kisim
maddi duran varliklarin yeniden degerlenmis degerle yansitilmasi haricinde (Not 7), konsolide mali tablolar tarihsel
maliyet esasina gore hazirlanmugtir.

Sirket, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle zorunlu olan biitiin standartlart uygulamistir. Hi¢bir standart gegerli oldugu
tarihten dnce uygulanmamustir.

Sirket’in UFRS mali tablolar1 9 Haziran 2004 tarihinde Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

0



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)
Degerleme ve raporlamada kullanilan para birimi

ABD Dolar1 (ABDS), Sirket operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve Sirket operasyonlar iizerinde
O6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD$ ayrica, Sirket i¢in Onemlilik arz eden durum ve olaylarin
ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket'in ¢elik ve plastik boru iiretim ve satig faaliyetlerindeki satin alma ve
satig fiyatlart ABD$’na dayali olarak gergeklesmektedir. Sirket, i¢inde bulundugu ekonomik ortam ve
faaliyetlerini degerlendirerek, degerlemede kullanilacak para birimini SIC 19 (Standart Yorumlama Komitesinin
19 numarali standardi) uyarinca ABD$’1 olarak belirlemistir. Bu yiizden Sirket, mali tablo kalemlerinin
degerlemesinde ABD$’n1 kullanmakla birlikte konsolide mali tablolarini ve dipnotlarmi sunum amaciyla Tiirk
Lirasi olarak raporlamigtir.

Tiirk Liras1t mali tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, UMS 21 (D6viz Kurlarindaki Degisimin
Etkisi) uyarinca, ilk etapta Tirk Liras1 mali tablolardaki parasal bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD$
kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar ise islemin gerceklestigi tarihin
kuruyla (tarihsel kur) ABD$’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan ¢evrim
kari/zarari, gelir tablosunda gevrim kari/zarari hesabinda yansitilmistir. Sonraki asamada ise bulunan ABDS$
tutarlart SPK’nun 6ngdrdiigii esaslar gergevesinde en son bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi1 doviz alig
kuru ile Tiirk Lirasi’na doniistiiriilerek sunulmustur.

Hiperenflasyon etkileri

Yukarida agiklandigi iizere mali tablolar, Tiirk Lirasi olarak gergeklesmis islemlerin igslem tarihinde gegerli
kurlarla ABD$’na ¢evrimi ve bulunan ABDS$ tutarlarini en son bilango tarihindeki doviz kuruyla tekrar sunum
amagh olarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesiyle hazirlanmistir. Boylelikle, enflasyonun etkilerini genel fiyat endeksi
kullanarak gideren UMS 29 (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Mali Raporlama) kullanilmamus; ancak Sirket'in
operasyonlar1 geregi faaliyet para birimi ABD$’1 oldugundan, enflasyonun etkileri, Tiirk Lirasi olarak
gerceklesen islemleri ve Tiirk Lirast bakiyeleri ABD$’1 bazinda degerlemek suretiyle giderilmistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagl Ortakliklari’n1 kapsamakta olup
asagidaki esaslara gore hazirlanmstir :

@) Bagli Ortakliklar’in bilangolar1 ve gelir tablolart tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagli Ortakliklar1 arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyelerin
etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marjlar1 elimine edilmistir.

(i)  Bagh Ortakliklar’in faaliyet sonuglari, séz konusu sirket kontrollerinin BBBF’ye gectigi tarihten itibaren
gegerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(iii)  Net varliklardaki ve Bagli Ortakliklar’in faaliyet sonuglarindaki azinlik paylart konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylari olarak ayr1 bir sekilde gdsterilmistir (bakiniz Not 15).

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklar’in listesi ve BBBF’nin bu
sirketlerdeki kontrol edilen hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagh Ortakhk Nihai Oran %
Celik Boru Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. _ 96.3
Miihendislik Hizmetleri Borusan Miihendislik Ingaat ve Sanayi Makinalar1 Imalat A.S. 96.9
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)
Finansal Duran Varliklar

Sirket’in Not 9°da detay1 sunulan ve %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilango dis1 ylikiimliilikkler ve mali tablo biiyiikliikleri bakimindan kiigiik olmasi
ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi nedeniyle mali tablolarda konsolidasyon kapsami disinda birakilmig ve
maliyet degerlerine gerekli deger diistikliigii karsiliklart yansitilarak mali tablolarda finansal duran varliklarda
yansitilmistir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri kullanilan para birimine gevirirken islem tarihinde
gegerli olan ilgili kurlan1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin kullanilan para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider ya da gelirleri ilgili donemde
gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin UFRS’ye goére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig: diigiildiikten sonra, rayi¢ degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis
net degerleri ile taginmaktadir.

iliskili Kuruluslar

Iliskili kurulus tanimi, hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan yada dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kurulus olarak verilmistir.
Migkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi dahildir.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsiligi ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik
olani ile degerlenmistir. Maliyet, aylik agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Mamiil ve yari
mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi goz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gerceklesebilir deger, satig
fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek i¢in yapilan tamamlama, pazarlama ve satig giderleri
diistildiikten sonraki degerdir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmustir.

)
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)
Maddi Duran Varliklar

Biitiin maddi duran varliklar baglangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilir. BBBF’nin arazi, bina, makine ve
techizatlari, Temmuz 1999’da bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan ekspertiz incelemesine
tabi tutulmus ve s6z konusu aktifler rayi¢ degerlerine getirilerek mali tablolara yansitilmistir. Olusan deger
artiglar1 6zsermayeye dahil edilerek “yeniden degerleme fonu” hesabina dahil edilmistir (bakiniz Not 7). Bu
varliklara iliskin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri ilizerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve
deger disiikligi karsilig: diistilerek yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve
birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil
edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin ¢ikisinda, bu varliga ait yeniden degerleme tutari birikmis karlara
aktarilmaktadir. Ayrica maddi duran varligin yeniden degerlenmis degeri ile orijinal bedeli {izerinden hesaplanan
amortismanlar arasindaki fark maddi duran varligin kullanildigir her yil i¢in yeniden degerleme fonundan
birikmis karlara aktarilmaktadir.

Maddi duran varhigm maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varhigin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklart dénemde gider kaydedilir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artigi sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenebilir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini kargiladig1 durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlan {izerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metodlar1 asagidaki gibidir:

Siire (Y1) Metod
Yeriistii ve yer alt1 diizenlemeleri 10 Normal
Binalar 25 Normal
Makina ve teghizat 12-20 Normal
Demirbaslar 5 Normal
Tasit araglar1 5 Normal

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigma dikkat
edilmektedir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger
diisiikliigii olup olmadigma bakilir. Varliklarin tagidiklari deger, paraya gevrilebilecek tutar1 astiginda deger
diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varhigin net satis fiyati ve
kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Net satig fiyat1 varligin muvazzada ani bir iglemle satis1 sonrasi
elde edilebilir deger iken kullanimdaki deger, varligin gelecekte kullanimi ya da ekonomik dmriinii tamamlamasini
miiteakip satis1 sonucundan olusacak nakit akimlarmimn net bugiinkii degeri ifade etmektedir. Paraya cevrilebilecek
tutar belirlenebiliyorsa, her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin
tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsiif1 artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir
karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir ya da degerleme
fonuna ilave edilir. Ancak, deger diistikliigli karsihi§inin ters ¢evrilmesi sonucu varligin tasman degerinde meydana
gelen artig, bu varliga gegmis yillarda hi¢c deger disiikligii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini
asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

(10)
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alig
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve
maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan
duran varliklar, maliyetten birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligii karsiliklar disiilerek
degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik &mrii iizerinden itfa
edilmektedir (5 yil).

Finansal kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha diisiikse minimum kira édemelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden
yansitmaktadir (konsolide mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
d6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme agamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirilmstir.
Faiz giderleri, sabit faiz orani tizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplara dahil edilmistir.

Sirket, her bir finansal kiralama anlagmasi i¢in nominal degerlerle satin alma opsiyonuna sahiptir.
Vergi Karsihklar:

Vergi karsiligi, donem kar1 dikkate alinarak hesaplanmigs ve hesaplamada ertelenmis vergi goézoniinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda Sirket’in
bu gegici farklari kullanabilecegini diislindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir.
Ertelenmis vergi alacag ve ylikiimliiliigii, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan
dogan vergi etkilerinden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olugmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigh zamanlama farklarinin kullanilabilecegi diisliniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigli iskontoya tabi degildir ve
bilancoda duran varliklar veya uzun vadeli borglarin altinda yer almaktadir. Ertelenmis vergi alacagi,
ongoriilebilir bir gelecekte gergeklesme ihtimaline gore bilangoya yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, eldeki
verilere dayanarak yakin zamanda yararlanilacagi 6ngoriilmeyen vergi avantajlart kadar azaltilmgtir.

Ertelenmis vergi alacagi ve ylikiimliiligii 30 Aralik 2003 tarihinde yaymmlanan 5024 sayili, Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda kanun cercevesinde
enflasyona gore diizenlenmis vergi bazi iizerinden hesaplanmustir (bakiniz Not 13).

Kidem Tazminat1 Karsihg:

Sirket ve baglh ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Sirket ve bagl ortakliklari, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina
ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak
kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini dngéren Projeksiyon Metodu’nu kullanarak hesaplamistir ve UMS 19 uyarinca mali tablolara
yansitmistir.
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)
Azmlhk Paylan

Azinlik paylari, baglh ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortakligin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin rayi¢ degerleri
lizerinden oransal olarak hesaplanmaktadir. Konsolide edilen bagh ortakligin 6zsermaye toplamu tutari eksi
(negatif) degere diismiis ise, azinlig1 baglayici bir yiikiimliiliigliin oldugu ve azmligm bu yiikiimliliigiin igerdigi
zarart Odeyebilecegi durumlar disinda, sézkonusu zararlardan &zkaynaklar igerisindeki azmnhga iliskin paylar
konsolide edilen ortakliga ait olmakta ve azmliklardan alacaklar olarak yansitilmaktadir. Tlgili bagh ortaklik daha
sonraki déonemde “kar” raporlar ise s6zkonusu karlardan, daha 6nce ortakliga yansitilan zararlar karsilanana kadar
azinlik paylar1 hesaplanmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 ekonomik getiri saglanmasi olasiligt oldugu ve gelirin giivenilir olarak
o6lgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilmektedir. Satiglar ise, malin teslimatini veya hizmetin
verilmesini ve miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler, iade
ve iskontolar diisiildiikten sonra muhasebelestirilmektedir.

Bor¢lanma Giderleri

Borglanma giderleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilmektedir. Borglanma giderleri, bir varligin satin
alimiyla, insaasiyla veya tiretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa s6z konusu borglanma maliyetinin reel
kismi varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme, varligin kullanima hazirlanma
stireci devam ettigi ve bor¢lanma giderleri gergeklestii zaman baslamaktadir. Bor¢lanma giderleri, ilgili varlik
amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Eger varligin nihai olarak tasidigi deger paraya
cevrilebilir tutarindan fazla ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Vukuu Muhtemel Olaylar

Vukuu muhtemel yiikiimliilikler, kaynak aktarimimi gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Vukuu muhtemel kazanglar ise mali tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsihiklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ve bagl ortakliklarinin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yikiimliiliigii (yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan
kaynaklarin elden g¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yiikiimliliigiin tutar1 glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden
sonraki olaylar (tashih gerektiren olaylar) konsolide mali tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arzettikleri takdirde dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

Nakit Akim Raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

(12)
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)
Risk Yonetimi Prensipleri

Sirket, faiz tagiyan aktif ve pasiflerinin iizerinde etkili olan faiz orani1 degisimleri sebebiyle “faiz orani riskine”
maruz kalmaktadir. Bu riskler faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi yoluyla
yonetilmektedir.

Sirket’in mevcut ve muhtemel mali ihtiyaglarinin karsilanmasi, bor¢ veren kuruluslarla uzun vadeli iliskilerin
kurulmasi, ¢ok sayida finansal kuruluglardan fon kaynagi bulabilme yeteneginin siirdiiriilmesi ve nakit akimdaki
yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi i¢in gerekli olan likiditenin ABD$ bazinda saglanmasiyla gergeklesmektedir.

Finansal varliklarin miilkiyeti karsi tarafin sézlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini beraberinde
getirmektedir. Bu riskler, borglularin kredi notlart dikkate almarak her bir bor¢lu i¢in kredi miktarinin
siirlandirilmast ile kontrol edilmektedir. Sirket, maksimum riskinin, ticari alacaklar ve diger donen
varliklarindan deger diisiikliigii karsiliklari indirildikten ve alinan teminatlar eklendikten sonra bulunacak degerle
sinirlt oldugunu diigiinmektedir.

Sirket, doviz yiikiimliiliiklerinin ¢evriminde, kur oranlarinin degisiminden Otiirii yabanci para riskine maruzdur.
Yabanci para riski, yabanci para pozisyonu analiz edilerek kontrol edilmektedir.

Finansal Araclar

Vadeli Déviz Alim Satim Sozlesmeleri (Forward Anlagmalart)

Tiirev araglar (forward anlagmalar1) riskten korunma amagl olarak yapilmadiklari ig¢in “alim-satim amach
araclar” arasinda siiflandirilarak rayi¢ degerleri ile yansitilmakta olup, piyasa degerindeki degisiklikler net kar

veya zarara yansitilmaktadir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Yatirimlar, “vadeye kadar elde tutulacak” “alim-satim amagli” ve “satilmaya hazir” olarak smiflandirilmigtir.

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye
araglarmi arttiran anlasmalardir.

Finansal varliklar:

° nakit,

. bagka bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik olmay1 dngdren sdzlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarmni, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayali hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:
3 bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya
. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, igletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak

degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir 6zsermaye arac1 bir sirketin tiim finansal kaynaklar1 ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden tiim
anlagmalardir.

(13)
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Sirket’in, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken 6deme planli ve sabit
vadeli menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilmaktadir.

Alim-satim amagli tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar marjindaki
kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliiliiktiir. Eger bir finansal varlik
kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmig bir portfoy icerisinde yer aliyor ise, ne amagla elde edildiginden
bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amagli olmadig siirece alim-satim amagh tutulan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olarak smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, veya (c) alim-satim amagh tutulan finansal varliklar, digindaki finansal varliklardir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gegen (finansal
yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan iglem maliyetleri {izerinden varsa islem masraflari da eklenerek
hesaplanmaktadir.

Ik kayd: miiteakip, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢ degerinden satis
durumunda ortaya c¢ikacak islem maliyetleri diigiilmeksizin degerlenmektedir. Bunlar haricinde asagidaki
kategorilere giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) cari piyasa faizi metodu
ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir:

. Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,

° vadesine kadar elde tutulan yatirnmlar, ve

3 herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri Olciilemeyen finansal
varliklar.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢c degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varhklar

Parasal varliklar rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklagan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarn iizerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa
vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten
sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Rayi¢ degerleri tasidiklari degere yaklasan parasal yiikiimliiliiklerdir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiiklimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastif1 diisiiniilmektedir.
Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine
eklenir. Uzerindeki faiz oranlar degisen piyasa kosullar1 dikkate almarak giincellendigi i¢in kredilerin rayig
degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont karsilig1 diisiildiikten sonra kalan ticari
borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklart degere yakin oldugu dngdriilmektedir.

(14)



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE ILKELERININ OZETI (devam)

Hisse Basina Diisen Kar

Hisse Basina Kar, net donem karinin yil sonu itibariyle bulunan hisse senedi adedinin agirlikli ortalamasina
boliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden deger artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak {izere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse bagina karmn hesaplanmasi sirasinda
sO6zkonusu arttirrmlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar
pay1 dagitimlart da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu
tir hisselerin tim yil boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple, hisse basmna diisen kari
hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamas: geriye doniik etkiler de gézoniinde bulundurularak
belirlenmistir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER

31 Mart 31 Aralik
2004 2003

Kasa 36,126 1,494
Banka

-vadesiz mevduat 883,618 385,504

-vadeli mevduat 3,805,532 2,052,901

-repo sozlesmeleri 136,968 241,433

Diger hazir degerler 50 46

4,862,294 2,681,378

31 Mart 2004 tarihindeki TL vadeli mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz oram yillik %22°dir (2003 - %36.5)
ve vadesi bir giindiir (2003 - bir giin).

31 Mart 2004 tarihi itibariyle repo sdzlesmesi, ters repo anlagmalariyla menkul kiymet karsilig1 bankalara ¢ikilan
fonlardan (devlet tahvilleri ve hazine bonolar1) olusmaktadir ve bir giin vadelidir. Faiz oran1 ise yillik %24 tiir.

(2003 - %37 ) Bu tiir fonlarmn piyasa degerleri tasinan degerlerine yakindir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin doviz cinsine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Déviz cinsi Déviz Tutari Doviz Tutari TL Karsihgi TL Karsilig
ABDS$ 229,366 183,445 300,764 240,549
EUR 153,813 1,454 246,065 2,325

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 4,315,465 (2003 — 2,438,504) tutarindaki kismi1 TL bakiyelerden olusmaktadir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

4, TICARI ALACAKLAR, net

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Ticari alacaklar (bakiniz Not 26) 60,824,321 43,003,721
Vadeli gekler ve alacak senetleri 11,965,529 14,851,486
Siipheli alacaklar 16,695 15,684
Eksi: siipheli alacak karsilig1 (554,895) (29,372)
72,251,650 57,841,519

Vadeli ¢ekler ve alacak senetlerinin ortalama vadesi yaklasik 45 giindiir.

Ticari alacaklarin doviz cinsine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

31 Mart 2004

31 Aralik 2003

Doviz cinsi Doviz Tutan Doviz Tutari TL Karsihg TL Karsilig
ABDS$ 9,607,098 8,264,157 12,597,653 10,836,673
EUR 11,744,390 10,155,169 18,788,311 16,245,925
GBP 555,481 239,417 1,327,766 572,278

Ticari alacaklarin 39,537,920 (2003 — 30,186,643) tutarindaki kismu TL bakiyelerden olugmaktadir.

S. STOKLAR

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Hammadde stoklari 12,672,498 11,600,730
Yart mamul stoklari 4,174,160 2,953,847
Mamul stoklari 16,780,633 11,097,117
Yedek parga ve igletme malzemeleri 1,560,746 1,915,063
Ticari emtia stoklart 2,447,918 1,077,310
Yoldaki mallar ve siparis avanslari 3,006,711 5,226,395
40,642,666 33,870,462
6.  DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Pesin 6denen giderler 1,139,726 1,668,091
Indirilebilir KDV 365,814 2,615,208
Verilen avanslar 230,650 207,632
Diger 506,648 223,480
2,242,838 4,714,411
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALi TABLO DIPNOTLARI (Devami)

(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

7. MADDI DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢inde maddi duran varlik ve

iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

ilgili birikmis amortismanlara

1 Ocak 31 Mart
2004 Girisler Cikislar Transferler 2004
Maliyet
Arazi, binalar ve 6zel maliyetler 90,699,281 3,034 - 27,261 90,729,576
Makina ve teghizat 203,563,120 30,397 - 2,526,999 206,120,516
Tasit araclart 4,579,710 - (240,841) 162,352 4,501,221
Demirbaslar 9,439,467 29,144 (648,950) 38,299 8,857,960
Yapilmakta olan yatirimlar 986,214 2,630,782 - (2,754,911) 862,085
309,267,792 2,693,357 (889,791) - 311,071,358
EKksi : Birikmis Amortisman
Binalar ve 6zel maliyetler (18,466,039) (582,130) - - (19,048,169)
Makina ve techizat (153,020,306)  (1,787,986) - - (154,808,292)
Tasit araclart (3,935,791) (60,782) 21,605 - (3,974,968)
Demirbaslar (8,345,316) (97,478) 648,950 - (7,793,844)
(183,767,452)  (2,528,376) 670,555 - (185,625,273)
Net defter degeri 125,500,340 125,446,085

Yeniden Degerleme

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.’ye ait tesis ve makinalar Temmuz 1999’da bagimsiz, profesyonel bir
degerleme sirketince (Cushman & Wakefield Healey & Baker ortakligiyla P&D Gayrimenkul Danismanlik)
yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi ge¢cen maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi halihazirdaki
kullanim amaciyla piyasa degeri iizerinden yapilmistir. Baslangigta bu tip varliklarin defter degerleri yeniden
degerlenmekte ve olusan fon 0z sermayedeki yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis gelir vergisinden

netlenerek kaydedilmektedir.

Yeniden degerlenmis varliklarin satilmasi halinde bu varliklara ait olan yeniden degerleme fonlar1 dagitilmamis
karlar hesabma aktarilmaktadir. Ayrica varligin tasinan yeniden degerlenmis degeri baz alinarak hesaplanan
amortisman ile aktifin ilk giinkii degeri baz alinarak hesaplanan amortisman arasindaki fark, maddi duran varlik
kullanildik¢a yillik olarak yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlar hesabina aktarilmaktadir.

Yeniden degerleme fonunun hareketi asagidaki gibidir :

1 Ocak 2004 71,530,934
Varliklarin yeniden degerlenmis degerleri ile ilk giinkii degerleri iizerinden hesaplanan

ve UMS 16’ya uygun olarak yeniden hesaplanan yeniden degerleme yedeklerinin

dagitilmamig karlara aktarilan 2003 yili amortismanlari arasindaki fark (ertelenmis

vergi netlenmis olarak) (992,872)
31 Mart 2004 70,538,062

(17



Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

7. MADDI DURAN VARLIKLAR, net (devami)
Finansal Kiralama

Sirket’in, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetler, bilangoda kira baglangi¢ tarihindeki rayic
degeri ya da daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden yansitilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla edinilmis maddi duran varliklar konsolide bilangoda maddi duran varliklarda makine ve
techizat icerisinde sunulmaktadir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle s6z konusu maddi duran varliklarin net defter
degeri 1,788,509 TL dir (2003 — 1,785,740 TL).

Yukaridaki finansal kiralamalar i¢in 6denecek minimum kira bedelleri agagidaki gibidir:

Finansal kira yiikiimliiliigii geri 6demesi Kisa vade Uzun vade Toplam
2004 100,282 - 100,282
2005 - 2006 - 230,142 230,142
31 Aralik 2003 Bakiyesi 100,282 230,142 330,424
2004 50,141 - 50,141
2005- 2006 - 230,142 230,142
31 Mart 2004 Bakiyesi 50,141 230,142 280,283

Varhiklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde, Eregli Demir Celik Fabrikalar
T.A.S (EDC)’ye olan ve konsolide bilangoda yansitilmis borglara iliskin teminat olarak verilen 7,370,000 TL

tutarinda ipotek bulunmaktadir.

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢indeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu

agagidaki gibidir:
31 Mart 2004
Maliyet:
1 Ocak’taki maliyetler 1,421,850
Girisler 44,894
Cikiglar (5,100)
Maliyet — 31 Mart 1,461,644
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak’taki birikmis itfa paylar 387,670
Cari donem itfa pay1 58,441
Cikiglarn birikmis itfa pay1 (5,100)
31 Mart’taki birikmis itfa paylar1 441,011
31 Mart’taki net defter degeri 1,020,633
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

9. FINANSAL DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle finansal duran varliklar ve istirak oranlar1 agagidaki gibidir:

2004 % 2003 %

Borgelik Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Borgelik) 20,537,188 10.2 20,537,188 10.2
Borusan Ankara Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Borusan Ankara) 955,753 79.6 916,873 79.6
Tiistas Sanayi Tesisleri A.S. (Tiistas) 670,113 1.9 670,113 1.9
Impa Bursa Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Impa) 476,176 92.9 476,176 92.9
Kerim Boru Ticaret ve Pazarlama A.S. (Kerim Boru) 465,715 92.2 465,715 92.2
Borusan Akdeniz Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Akdeniz) 387,922 93.6 387,922 93.6
Samsun Celik Ticaret A.S. (Samsun Celik) 319,205 93.7 319,205 93.7
Bozoklar Boru ve Profil Tic. Ltd. $ti. (Bozoklar) 307,404 62.5 307,404 62.5
Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Ticaret A.S. 192,655 3.1 192,655 3.1
(Borusan Lojistik)

Gaziantep Boru ve Profil Ticaret A.S. (Gaziantep) 175,051 93.9 175,051 93.9

Borusan Kiiltiir ve Sanat Hizmetleri Yaymncilik A.S. (Kiiltiir) 89,445 16.7 89,445 16.7

Is1 Sanayi ve Arastirma ve Gelistirme Sanayi A.S. (Is1 Sanayi) 1,166 - 1,166 -
24,577,793 24,538,913

Eksi : Deger diisiikligii karsiligt (*) (2,504,324) (2,504,324)

Bilangoda taginan tutar 22,073,469 22,034,589

(*)  Deger diisiikliigii karsiliginin 868,584 TL’si Borusan Ankara, 145,251 TL’si Kerim Boru, 189,966 TL’si
Impa, 323,337 TL’si Akdeniz, 276,057 TL’si Samsun Celik, 61,949 TL’si Bozoklar, 113,354 TL’si
Gaziantep, 525,826 TL’si Tiistas ile ilgilidir.

10. TiCARIi BORCLAR, net

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Borg senetleri 8,147,926 19,041,297
Ticari borglar (bakiniz Not 26) 5,954,036 5,233,967
14,101,962 24,275,264
Borg senetleri, E.D.C.’ye verilen 91 giin vadeli borg senetlerini icermektedir.
Ticari borglarin doviz cinsine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2004 2003 2004 2003
Déviz cinsi Doviz Tutar1 ~ Doviz Tutan TL Karsihgi TL Karsilig
ABDS$ 6,541,046 3,677,682 8,577,182 4,822,493
EUR 6,915 148,975 11,062 236,903
GBP - 4,202 - 10,044

Ticari borglarin 5,513,718 (2003 — 19,205,824) tutarindaki kism1 TL bakiyelerden olusmaktadir.
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31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

11. KISA VADELI KREDIiLER

31 Mart 31 Aralik

2004 2003
Teminatsiz krediler 66,841,593 50,521,910
Faiz tahakkuklari 1,073,128 727,310

67,914,721 51,249,220

Kisa vadeli kredilerin déviz cinsi ve cari piyasa faiz oran1 bazinda detay: asagidaki gibidir:

Cari Piyasa Faiz 31 Mart 2004 Cari Piyasa Faiz 31 Aralik 2003
Oram (%) (TL Karsihgy) Orani (%) (TL Karsiligy)
Kisa vadeli krediler

ABDS krediler 2.13-3.94 47,740,256 2.75-4.19 40,453,173
Euro krediler 4.39 - 4.68 5,799,163 4.39 -4.68 5,942,713

Thracat taahhiitlii krediler
TL krediler 21-24 11,760,000 22 -24 4,086,511
Faiz tahakkuku 1,073,128 - 727,310

Kisa vadeli kredilerin kalan 1,542,174 tutarindaki kismi1 (2003 — 39,513) TL bakiyelerden olugsmaktadir.

12. KISA VADELI DiGER BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2004 2003

Odenecek temettiiler (*) 4,498,687 -
Ihracat gider karsilig1 2,443,619 749,329
Maas ve sosyal sigortalar dahil 6denecek diger vergiler 1,453,313 1,206,934
Alinan avanslar 824,829 1,265,100
Personele borglar 765,796 533,663
Odenecek prim tahakkuklar 695,183 316,927
Forward islemlerin degerlemesi 92,183 305,315
Diger 780,584 548,876
11,554,194 4,926,144

(*)  Odenecek temettiiler, 2003 yili karindan dagitilacak temettiilerden olusmaktadir.
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31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

13. VERGI KARSILIKLARI
a) Cari Donem Yasal Vergi Karsiliklari

24 Nisan 2003 tarihinde yayimlanan 4842 sayili kanunla yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %10 fon paynin kaldirilmasiyla, 2003 yili gelirlerinden baslamak iizere
kurumlar vergisi oran1 %30 olarak uygulanmaktadir. Ancak, 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili
kanunla yapilan diizenlemeler ¢ercevesinde sadece 2004 yili kazanglarinin vergilendirilmesinde uygulanacak
kurumlar vergisi oraninin % 33 olmas1 hilkkme baglanmustir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve 6nceki yil karlar1 da dahil olmak iizere, donem kar1, dagitilmamast,
sermayeye ilave edilmesi veya tam miikellef kurumlara dagitilmasi durumlarinda stopaja tabi olmazken, tam
miikellef gergek kisilere, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir
vergisinden muaf olanlara, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar
pay1 elde edenler harig), dar miikellef gercek kisilere ve gelir vergisinden muaf dar miikelleflere yapilacak kar
dagitimi1 %10 oraninda stopaja tabidir (fon pay1 uygulamasinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar yiiriirliikte olmasi
nedeniyle bu tarihe kadar yapilacak olan kar dagitimlarinda efektif vergi oram1 %11 olmaktadir). Ancak,
dagitima konu dénem karmin; 31 Aralik 1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap déonemlerinde elde
edilen kazanglara, 31 Aralik 2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen ve
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglara ve 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki miiracaatlara istinaden
diizenlenmis olan tesvik belgeleri kapsamindaki harcamalara istinaden hesaplanan ve iizerinden %19.8 stopaj
O6denmis yatirim indirimi tutarindan kaynaklanan kazanglara isabet eden kismi stopaja tabi degildir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alman yatirim indirimi i¢in 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren, lizerinden indirim hesaplanacak harcamalarin yatinm tesvik belgesine baglanmis olma kosulu ve
indirim konusu yapilan tutarin stopaja tabi tutulmas: uygulamasi kaldirilmig, buna karsilik indirim tutar1 azami
%40 olarak belirlenmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden Onceki miiracaatlara istinaden diizenlenmis olan
tegvik belgeleri kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak olan yatirimlar iizerinden hesaplanacak yatirim indirimi
ile yine bu tarihten 6nce yapilmis olup kazancin yetersizligi nedeniyle sonraki donemlere devreden yatirim
indiriminden yararlanan kazanclar tizerinden dagitilsin dagitilmasin %19.8 stopaj yapilmasi 6ngoriilmistiir.

Diger yandan, bu tarihten 6nce yapilmis olan miiracaatlara istinaden alinmis olan tesvik belgeleriyle ilgili olarak
15 Mayis 2003 tarihine kadar bagli bulunulan vergi dairesine yazili bildirimde bulunmak sartiyla, 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren yapilan yatinm harcamalari igin yatirim indirim oranmm %40’a cekilmesi suretiyle, bu
sekilde yeni diizenlemeler c¢ercevesinde hesaplanan yatirim indirimi tutar {izerinden %19.8 oraninda stopajin
6denmemesi imkani getirilmistir. S6z konusu tercihi kullanmamis olan miikelleflere, 30 Aralik 2003 tarihinde
yayimlanan 5024 sayili kanunla kanunun yiirtirliik tarihi olan 1 Ocak 2004 tarihinden sonra verilecek ilk gegici
vergi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar yeniden tercihte bulunma hakki taninmigtir. Sirket 15
Maysis 2003 tarihinde se¢imlik hakkini yeni kanun hiikmiinden yararlanmak yoniinde kullanmistir.

Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %30 (24 Nisan 2003
tarihinden 6nce %25) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte, 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanun ¢ergevesinde
2004 yili ticer aylik gegcici vergilendirme donemleri ile ilgili gegici verginin hesabinda da % 33 orani dikkate
almacaktir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.
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31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

13. VERGI KARSILIKLARI (devami)

30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun gergevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi
kazancin enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar {izerinden hesaplanmasi hitkme baglanmistir. Bu ¢ergevede
31 Aralik 2004 tarihli bilanconun s6z konusu kanunla getirilen diizenlemeler c¢ergevesinde diizeltilmis aktif
toplamindan diizeltilmis sermaye, diizeltilmis hisse senetleri ihra¢ primleri ve diizeltilmis hisse senedi iptal
karlari ile borg toplaminin ¢ikarilmasi sonucu bulunan fark, ge¢mis yillar kar/zarar1 hesabinda gosterilecek, bu
sekilde tespit edilen ge¢mis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, gecmis yil zarari ise zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Yine 2003 ve 6nceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gegmis yil
mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate aliacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yii asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplart kontrol edilebilmektedir.

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, 6denecek cari donem yasal gelir vergisi asagida
Ozetlenmistir:

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Konsolide gelir tablosuna goére ayrilmig vergi karsiligi
- Cari doneme ait yasal vergi 3,835,242 2,933,011
- Pesin 6denen vergiler - (2,157,876)
- 2003 hesap donemine iligkin 6denecek yasal vergi 369,635 -
Kurumlar vergisi — cari donem yasal 4,204,877 775,135

Konsolide gelir tablosuna yansitilmig cari donem yasal vergi karsiliinin analizi asagidaki gibidir:

31 Mart
2004
Vergi karsilig1 ve azinlik paylari 6ncesi net kar 13,199,177
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1,384,261
Vergiden muaf kar ve dénem iginde kullanilan 6nceki donem zararlari (1,951,690)
Yatirim indirimleri (1,009,803)
Tiirk vergi mevzuatina goére kurumlar vergisi matrahi 11,621,945
%33 oraninda kurumlar vergisi (2003-%30) 3,835,242
Toplam cari donem kurumlar vergisi karsilig1 — yasal 3,835,242

Tiirkiye’de vergi makamlari, ana sgirket ve bagl ortakliklarin konsolide vergi beyan etmelerine izin
vermemektedir. Bu sebepten, konsolide mali tablolardaki vergi karsiligi konsolide edilen her bir sirket i¢in ayri
ayr1 hesaplanmustir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

13. VERGI KARSILIKLARI (devami)

b) Ertelenmis Vergi

Yeniden diizenlenmis olan UMS 12 “Gelir Vergileri”, ertelenmis verginin, parasal olmayan varliklarin yeniden
hesaplanmasindan dogan gegici farklar iizerinden yansitilmasini da gerektirmektedir. Konsolide bilangolarda
yansitilan ertelenmis vergiler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Ertelenmis vergi alacagi 65,819 40,125
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (11,615,274) (16,278,562)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (11,549,454) (16,238,437)

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacagi (yiikiimliliigii) nin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagy/(Yikiimliligii)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2004 2003 2004 2003

Binalar, tesis ve cihazlara iliskin yeniden

degerlemeden kaynaklanan farklar (58,741,011) (60,152,400) (17,620,201) (18,045,719)
UMS21 uyarinca belirlenen ve ilisikteki mali

tablolarda yansitilan tutar ve vergi mevzuatina

gore rapor edilmis stok tutarlari arasindaki fark 3,805,848 1,001,787 1,255,928 330,589
Kidem tazminati karsilig 5,560,883 4,437,364 1,668,264 1,341,710
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 280,283 330,424 92,494 99,128
Diger karsilik ve tahakkuklar 926,577 1,058,644 304,252 349,352

UMS mali tablolarinda taginan tutar ve vergi
mevzuatina gore rapor edilmis sabit kiymet

tutarlari arasindaki fark 9,166,030 (1,334,313) 2,749,809 (413,090)
Diger gecici farklar - 363,174 - 99,593
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (38,994,390) (54,295,320) (11,549,454) (16,238,437)

Ertelenmis vergi alacak ve yiikiimliliikkleri, bilango kalemlerinin UFRS ve Vergi Kanunu'na goére farkh
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkileri dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Sozkonusu gegici farklar, gelir ve giderlerin UFRS’ye ve Vergi Kanunu’na gore genellikle farkli raporlama
donemlerinde kaydedilmesine yol agar.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

13. VERGI KARSILIKLARI (devami)

Borusan Grubu’nun ig¢indeki her bir sirket ayri bir tiizel kisilik oldugu icin, ilgili ertelenmis vergi
alacagy/(yikimliiliigii) birbirleriyle netlestirilemez. Konsolide edilen sirketlerin ertelenmis vergi alacak ve
yiikiimliiliikleri asagida tek tek gosterilmistir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Alacagi Yiikiimliiliigii Alacag1 Yikiimlilugi

Borusan Miihendislik Ingaat ve Sanayi Makinalari imalat A.S. 65,819 - 5,218
Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. - (44,021) 34,907
65,819 (34,021 40,125

14. KIDEM TAZMINATI YOKUMLULUGU

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket ve bagli ortakliklar1 bir senesini doldurmus olan ve iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet yilin1 (bayanlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas
tutart kadardir ve bu miktar 31 Mart 2004 tarihi itibariyle 1.485 milyon TL ile sinirlandirilmistir.

UFRS’ye gore, Sirket’in ve bagh ortakliklarin yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama
gerekmektedir. Kidem tazminati karsiligi , “Projeksiyon Metodu” kullanilarak, Sirket’in ve baglh ortakliklarinin
geemis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimleri baz alinarak hesaplanmis ve konsolide mali tablolara yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi,
calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degeri hesaplanarak
ayrilir. Buna baglh olarak, 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle yiikiimliiliigli hesaplamak i¢in
kullanilan aktiier varsayimlar: asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Iskonto orani %6 %6
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran %98 %98
31 Mart yiikiimliliiklerinin hareketi asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Donem basi 4,437,364 2,903,144
Doénem/yil i¢inde ayrilan karsilik, 1,415,959 1,858,386
Doénem/y1l i¢inde yapilan 6demeler (292,440) (324,166)
Do6nem sonu 5,560,883 4,437,364
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31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

15. AZINLIK PAYLARI

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara hesap donemi ve 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil i¢indeki azinlik
paylarinin hareketi agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
1 Ocak 119,051 100,272
Bagl ortakliklarin kar/(zarar) pay1 3,880 24,504
Temettii 6demeleri (13,943) (5,725)
Bilan¢oda tasinan tutar 108,988 119,051

16. SERMAYE

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.’nin 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle milyon TL
bazinda yasal sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Milyon TL Pay%
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 11,764,671 62.25
Halka agik 3,780,000 20.00
Standard Bank Nominess Jersey Ltd. 1,890,000 10.00
Diger 1,465,329 7.75

18,900,000 100.00

17. YASAL YEDEKLER VE BiRiKMIiS KARLAR

1994 yilindan beri Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gordiigiinden, Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu’(SPK) nun hiikiimlerine tabii bulunmaktadir.

a) Yasal Yedeklerin Ayrilmasi

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinladig:
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
(SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin (SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

b) Kar Dagitimi

SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde, UFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken gegmis donem zararlarinin indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen sdz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis ge¢mis
yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedekler, yasal yedek akgeler ve Ozsermaye
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

17. BIRIKMIiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (devami)

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas
alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak {izere, dagitilabilir karmn en az
%20’s1 oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag: karara
bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak
ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle ge¢cmis y1l karlar1 (Borusan Birlesik Boru Fabrikalari’nin yasal
mali tablolarina gore) asagidaki gibidir: (milyon Tiirk lirasi - tarihsel tutarlarla)

31 Mart 2004

31 Aralik 2003

Kanuni Yedek Akge
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler

4,122,017
1,505,608
56

3,472,889
1,144,792
56

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda yansittig1 6zsermaye hesaplart ve
bu hesaplarin ¢evrilmis tutarlari (Not 2) ile olusan farklar asagida sunulmustur:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Yasal Tutarlar
Sermaye 18,900,000 18,900,000
Yasal yedekler 4,122,017 3,472,889
Olaganiistii yedekler 1,505,608 1,144,792
Ozel yedekler 56 56
24,527,681 23,517,737
Cevrilmis Tutarlar
Sermaye 61,995,648 61,995,648
Yasal yedekler 16,464,107 15,820,768
Olaganiistii yedekler 752,908 395,360
Ozel yedekler 32,824 32,824
79,245,487 78,244,600
Farklar
Sermaye (43,095,648) (43,095,648)
Yasal yedekler (12,342,090) (12,347,879)
Olaganiistii yedekler 752,700 749,432
Ozel yedekler (32,768) (32,768)
(54,717,806) (54,726,863)
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari
31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

18. NET SATISLAR

31 Mart 2004

Yurtici satiglar Thracat Toplam
Celik ve Plastik Boru 56,280,278 19,720,962 76,001,240
Miihendislik 1,661,348 - 1,661,348

57,941,626 19,720,962 77,662,588

19. SATILAN MAL MALIYETi

31 Mart 2004

Hammadde 43,610,597
Iscilik 6,516,937
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 1,890,235
Tamir, bakim ve diger iiretim giderleri 3,222,130
Mamul stoklarindaki net degisim (5,683,516)
Yar1 mamul stoklarindaki net degisim (1,220,313)
Satilan ticari emtia maliyeti 11,809,467
Diger satilan mal maliyetleri (agirlikli olarak hammadde satiglarindan olusmaktadir) 212,574
60,358,111

20. SATIS VE GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Mart 2004

Personel giderleri 3,341,246
Danigmanlik, denetim ve hukuk danismanhg: giderleri 721,693
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 696,582
Siipheli alacak kargilik gideri 524,514
Digsardan saglanan fayda ve hizmetler 358,161
Satis giderleri 337,478
Diger 1,122,413

7,102,087

21. PERSONEL GiDERLERI

31 Mart 2004

Ucret, maaglar ve diger iscilik giderleri 8,442,224
Kidem tazminatlar1 1,415,959
Doénem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi 997
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

22. TUKENME PAYLARI VE AMORTiISMAN GiDERLERIi

31 Mart 2004

Uretim maliyeti 1,890,235
Satis ve genel yonetim giderleri 696,582
Toplam amortisman giderleri ve itfa paylari 2,586,817

23. FINANSMAN GiDERLERI, net

31 Mart 2004

Finansman gelirleri

Faiz gelirleri 61,917
Vade farki geliri 1,467,148
Menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri 43,372
Toplam finansman gelirleri 1,572,437
Finansman giderleri

Faiz giderleri (423,005)
Forward degerleme zarari (224,322)
Vade farki gideri (1,187,541)
Diger finansal giderler (115,896)
Toplam finansman giderleri (1,950,764)
Finansman giderleri— net (378,327)

24. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER
Teminat Mektuplar:

Sirket’in, 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle giimriik ve ¢esitli devlet makamlarina verilmis
3,913,173 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

ihracat Taahhiitleri

31 Mart 2004 tarihi itibariyle alinan ihracat tegvikleriyle ilgili toplam 2,866,560 FOB ABDS$ tutarinda ihracat
taahhiidii bulunmaktadir (2003 — 2,866,560 ABDS).
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

24. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (devami)

Vadeli Sozlesmeler

Sirket’in 31 Mart 2004 tarihi itibariyle ¢esitli vadeli doviz islemleri bulunmaktadir. Bu islemlerin 6zeti
asagidaki gibidir:

EURO Anlasilan Parite TL
Vade Tutar1 (EURO/ABDS) Tutari
15/4/04 - 15/6/04 1,316,000 1.17514 - 1.17732 2,627,365
1,316,000 2,627,365
GBP Anlagilan Déviz Kuru TL
Vade Tutar1 (GBP/ABDS) Tutar
15/4/04 108,000 1.67385 447,711
108,000 447,711

31 Mart 2004 tarihi itibariyle mevcut vadeli doviz islemlerinden kaynaklanan 92,183 TL (2003 — 305,315 TL)
tutarindaki gider karsiligi tahakkuku konsolide mali tablolarda diger kisa vadeli borglarda bir yiikiimliiliik olarak
yansitilmgtir.

Yatirinm Tesvik Belgeleri

Tesvik belgesi kapsaminda Sirket’e saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

e  Yatirim maliyetinin %40 oraninda kurumlar vergisinden muaf yatirim indirimleri (bakiniz Not 13)
e Ithal edilen makina ve techizatlarla ilgili giimriik muafiyeti

Sirket’in bu yatirim tegvik belgesiyle ilgili yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

e Yatirimlarin %100 oraninda sermayeden karsilanarak 3867 Numarali belgeye iliskin olarak, yatirim dénemi
sonunda sermayenin 3,397,877 milyon TL tutarinda nakit olarak arttirilmasi (31 Aralik 2004 tarihine kadar).

Yasal Yiikiimliiliikler
1 Temmuz 2003 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri antidamping komisyonu 1 May1s 2002 ve 30 Nisan 2003
tarihleri arasinda iilkeye giren ¢elik borular1 antidamping kurallarina uygunluk acisindan incelemeye baslamistir.

Bu konu ile ilgili olarak Sirket, Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi'na bilgi vermis, fakat bilango tarihi
itibariyle bu konuda heniiz bir karar verilmemistir.
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31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

25. ILISKILI KURULUSLARLA BAKIYELER VE iSLEMLER

iliskili kuruluslarla bakiyeler

Mliskili kuruluslardan alacaklar (ticari alacaklar) 31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (Istikbal) 32,967,054 28,094,748
Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S. (Mannesmann) 7,968,387 4,508,896
Impa 4,581,194 2,747,934
Bozoklar 3,330,448 2,138,222
Kerim Boru 1,870,738 2,878,523
Borusan Ankara 1,297,099 1,231,370
Akdeniz 1,014,679 1,128,025
Gaziantep 270,633 449,521
Samsun 257,528 232,958
Kerim Celik 184,743 -
Borusan Mannesman Yatirim Holding A.S. - 1,221,214
Borgelik - 494,764
Diger 164,465 155,314
53,906,968 45,281,489
iliskili kuruluslara bor¢lar 31 Mart 31 Aralik
2004 2003

Ticari
Borusan Lojistik 724,033 360,752
Borusan Holding 54,645 95,383
Borgelik 2,599 105,001
Borusan Birlik Danigmanlik 7,151 9,829
B-Net lletisim Hizmetleri A.S. (B-Net) - 13,960
Diger 449 40,403

Diger
Istikbal 1,404,450 565,943
2,193,327 1,191,271

iliskili kuruluslarla islemler

a) Uriin alimlar

31 Mart 2004

Mannesmann 2,101,466
Borgelik 216,665
Kerim Celik 16,457

2,334,588
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

25. ILISKILI KURULUSLARLA BAKIYELER VE ISLEMLER (devami)

b) Hizmet alimlar1

31 Mart 2004

Borusan Lojistik 5,007,418
Borusan Holding 306,188
Istikbal 250,209
Borusan Birlik Danismanlik 143,549
Diger 11,885
5,719,249
c) Faiz gelirleri
31 Mart 2004

Mannesmann 101,068
Borusan Mannesmann Yatirim Holding 37,675
Diger 42
138,785

d) Faiz giderleri

31 Mart 2004

Borusan Holding 206,895
Diger 7,503
214,398
e) Uriin satislan
31 Mart 2004
Istikbal 24,952,818
Borgelik 1,540,452
Akdeniz 1,258,924
Bozoklar 1,145,878
Samsun Celik 522,033
Borusan Ankara 437,824
Gaziantep 404,945
Diger 570,441
29,687,437
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. ve Bagh Ortakliklari
31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge Milyon Tiirk Lirasi (Not 2))

25. ILISKILI KURULUSLARLA BAKIYELER VE ISLEMLER (devami)

f) Iliskili kuruluslara verilen garantiler

31 Mart 2004
Istikbal 7,146,509
Supsan 196,693
Kerim Celik 25,365
Toplam 7,368,567
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Birlesik Boru Fabrikalari A.S.

Ek Bilgiler - Konsolidasyon Oncesi 31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari A.$.’nin Bilangosu
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.’nin 31 Mart 2004 tarihi itibariyle UFRS’ye (UMS 27 “Konsolidasyona
Tabi Finansal Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi” hari¢) uygun olarak diizenlenmis konsolidasyon
oncesi bilango ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosu bilgi amagh olarak asagida
sunulmus olup, ayn1 sebepten dolayr UFRS’nin gerektirdigi gerekli dipnotlari igermemektedir.

a) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle bilanco :

AKTIiFLER

31 Mart 2004

Donen varhklar

Nakit ve benzeri varliklar 4,123,650
Ticari alacaklar, net 75,137,841
Stoklar 37,007,370
Diger donen varliklar 1,906,019
Dénen varhklar toplam 118,174,880
Duran varhklar

Finansal duran varliklar, net 26,135,629
Maddi duran varliklar, net 122,210,126
Maddi olmayan duran varliklar, net 940,175
Diger duran varliklar 24,266
Duran varhklar toplam 149,310,196
Varliklar toplami 267,485,076

BORCLAR VE OZ SERMAYE

31 Mart 2004

Kisa vadeli borg¢lar

Ticari borglar, net 14,389,205
Kisa vadeli krediler 67,908,686
Finansal kiralama borglart 50,141
Iliskili kuruluslara olan borglar (diger) 1,404,450
Odenecek gelir vergisi 4,145,264
Kisa vadeli diger borglar 10,498,266
Kisa vadeli borg¢lar toplam 98,396,012
Uzun vadeli bor¢lar

Finansal kiralama borglart 230,142
Kidem tazminati yikimliligi 5,150,786
Ertelenmis vergi yikimliiliigi 11,571,252
Uzun vadeli borg¢lar toplanm 16,952,180
Borgclar toplam 115,348,192
Oz Sermaye

Odenmis sermaye 61,995,648
Yeniden degerleme fonu, net 69,232,618
Birikmis karlar 20,908,618
Toplam 6z sermaye 152,136,384
Borglar ve 6z sermaye toplam 267,485,076
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.

Ek Bilgiler - Konsolidasyon Oncesi 31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara

Hesap Donemine Ait Borusan Birlesik Boru Fabrikalari A.$.’nin

Gelir Tablosu
(Birim —Milyon Tiirk Lirasi)

b) 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosu :

31 Mart 2004

Net satiglar 76,243,662
Satilan mal maliyeti (59,339,714)
Briit kar 16,903,948
Satis ve genel yonetim giderleri (6,849,799)
Diger faaliyet gelirleri, net 424,108
Faaliyet kar1 10,478,257
Finansman giderleri, net (811,266)
Cevrim kar1, vergi karsihig1 ve azinhk paylar éncesi kar 9,666,991
Cevrim kar1 905,814
Vergi karsiligi 6ncesi kar 10,572,805
Vergi karsilig

- Cari (yasal) (3,815,222)

- Ertelenmis 4,707,310
Net kar 11,464,893

34



