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BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS
KONSOLIDE BILANGO (YTL)

KONSOLIDE BILANGO (YTL)
VARLIKLAR
Cari / Doénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
lliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari/Dénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
lliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gegmemis Gecmis
Referanslari 31.03.2005 31.12.2004

215.368.290 189.463.120
4 21.267.875 18.934.197
5 0 0
7 46.741.937 42.297.534
8 0 0
9 38.708.600 40.694.060
10 214.824 259.113
11 0 0
12 100.174.389 81.252.175
13 0 0
14 0 0
15 8.260.665 6.026.041

203.819.546 202.968.363
7 0 0
8 0 0
9 0 0
10 10.881 11.177
16 22.816.193 22.816.193
17 0 0
18 0 0
19 179.585.508 178.531.492
20 914.241 1.049.212
14 482.479 549.829
15 10.244 10.460

419.187.836 392.431.483

BRSAN



YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal YukUmldlukler (net)
Ticari Borglar (net)
lligkili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi YUkimlilGaga
Diger YukUmlGlukler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal YukUmldlukler (net)
Ticari Borglar (net)
lliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi YUkimlulGga
Diger YukUmlGlukler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Hiss Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statli Yedekleri
Olaganistl Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar
Yabanci Para Gevrim Farklari
Net Donem Kari/Zarari
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gegcmemis Gecmis
Referanslari 31.03.2005 31.12.2004
183.045.937 132.905.165
6 107.026.738 70.290.947
6 263.971 262.182
8 57.403 114.807
10 4.753.426 1.935.249
7.9 34.188.181 38.315.896
9 30.165.803 7.586.959
21 1.161.459 5.849.471
13 0 0
23 5.169.269 8.114.051
14 0 0
15 259.687 435.603
24.510.881 17.663.038
6 5.233.429 1.167.690
8 125.746 125.746
10 0 0
7 0 0
9 0 0
21 0 0
23 9.424.595 8.742.179
14 9.727.111 7.627.423
10 0 0
24 113.420 130.081
211.517.599 241.733.201
25 94.567.113 94.567.113
25 0 0
26 94.545.432 94.545.432
0 0
0 0
94.545.432 94.545.432
0 0
0 0
27 (32.056) 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
(32.056) 0
(844.022) 43.611.216
28 23.281.132 9.009.440
419.187.836 392.431.483



BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S. BRSAN
Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gegcmemis Gecmis
KONSOLIDE GELIR TABLOSU (YTL) Referanslar 31.03.2005 31.03.2004
ESAS FAALIYET GELIRLERI 118.476.169 95.351.469
Satis Gelirleri (net) 36 118.476.169 95.351.469
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (105.838.549) (75.897.844)
Hizmet Gelirleri (net) 36 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettu+kira (net) 36 0 0
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 12.637.620 19.453.625
Faaliyet Giderleri (-) 37 (8.172.217) (9.071.027)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.465.403 10.382.598
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 1.645.560 2.436.487
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (1.091.903) (1.804.647)
Finansman Giderleri (-) 39 (1.609.965) (1.568.406)
FAALIYET KARI/ZARARI 3.409.095 9.446.032
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari (Cevrim kari/(zarari)) 40 (2.144.132) (446.530)
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24 11.922 3.906
VERGI ONCESIi KAR/ZARAR 1.276.885 9.003.408
Vergiler 41 (2.120.908) 527.105
NET DONEM KARI/ZARARI (844.022) 9.530.513

HISSE BASINA KAZANG 42 0,0000 0,3362



BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S.
31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu (YTL)

Odenmis  Yeniden Degerleme Fonu Birikmis Yabanci para Toplam
Sermaye Karlar Cevrim farklari Oz Sermaye
31 Aralik 2004 Bakiyesi 94.567.113 94.545.432 52.620.656 0 241.733.201
Odenecek temettii - - (29.339.525) (29.339.525)
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan yeniden degerlenmis ve orijinal aktif degeri
tizerinden hesaplanan amortisman fark: (ertelenmis vergi etkisi sonrasi) - - - - -
Net donem kart - - (844.022) (32.056) (876.078)
31 Mart 2005 Bakiyesi 94.567.113 94.545.432 22.437.109 (32.056) 211.517.598
Odenmis  Yeniden Degerleme Fonu Birikmis Yabanci para Toplam
Sermaye Karlar Cevrim farklart 0Oz Sermaye
31 Aralik 2003 Bakiyesi 94.567.113 99.986.640 27.404.611 0 221.958.364
Odenecek temettit - - 21.804.574 21.804.574
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan yeniden degerlenmis ve orijinal aktif degeri
tizerinden hesaplanan amortisman fark: (ertelenmis vergi etkisi sonrasi) - (1.358.171) 1.358.171 -
Net donem kart - - 9.530.513 361.965 9.892.478
94.567.113 98.628.469 60.097.870 361.965 253.655.416

31 Mart 2004 Bakiyesi




BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET A.S

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (YTL)

31 Mart 2005 31 Mart 2004
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsilig1 ve azinlik paylart 6ncesi kai 1.264.962 8.999.504
Vergi ve azinliklar paylar1 6ncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit

arasmdaki mutabakat

Amortisman ve itfa paylari 2.502.080 3.500.725
Faiz ve benzeri gelirler (472.221) (1.267.454)
Faiz ve benzeri giderler 1.609.965 1.827.838
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigi karsihigs 1.334.381 2.370.584
Maddi duran varlik satis kari 54.389 (16.524)
Stipheli alacak karsilig - 548.240
Yabanci para gevrim farklar 48.043 341.796
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 6.341.599 16.304.709
Odenen vergiler (19.662) (430.302)
Ticari alacaklar (4.693.698) (6.122.165)
iligkili taraflardan alacaklar 2.234.755 (4.110.290)
Stoklar (18.922.214) 1.793.943
Diger donen varliklar ve kisa vadeli diger borglar, ne (2.353.875) 5.107.892
Ticari borglar (4.127.715) (11.701.557)
Iliskili taraflara borglar (6.760.680) 642.494
Alnan avanslar (4.688.012) (1.919.223)
Diger duran varliklar (512) (8.396)
Odenen kidem tazminati karsiligs (651.964) (2.871.315)

isletme faaliyetlerinden dolay: net nakit cikisi

(39.983.577)

(19.618.919)

Yatirim faaliyetleri

Satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklai (3.485.512) (3.014.406)
Maddi duran varlik satig hasilatt 10.000 270.383
Satilmak iizere elde tutulan varliklardaki degisin - (40.639)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.475.512) (2.784.662)
Finansman faaliyetleri
Kredi 6demeleri (20.538.299) (15.339.409)
Alman kredilerden saglanan nakit 61.204.250 27.641.617
Odenen temettiiler (azinlik paylar1 dahil) - (3.708.079)
Alnan faiz 472.221 1.267.451
Odenen faiz (1.687.004) (1.463.510)
Finansman faaliyetlerinden (saglanan) / kullamlan net nakit 39.451.168 8.398.070
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net azali 2.333.678 2.299.198
Nakit ve nakit benzeri varhklar :

Donem basi 18.934.197 2.832.315

Dénem sonu 21.267.875 5.131.513




Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (Borusan Mannesmann Boru) ve Bagli Ortakliklart (bundan
sonra birlikte “Sirket” olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik ve plastik boru tiretim ve
satisinda bulunan bir anonim sirkettir. Sirket, ¢elik boru iiretiminde uzmanlagsmistir. Sirket’in hisse senetleri
1994 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir
ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-1 Mebusan Caddesi No: 103
Findikli — Istanbul

Sirket’in ana ve nihai ana sirketleri, sirasiyla Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve Borusan
Holding A.S.’dir.

Doénem igerisindeki ortalama personel sayist 1,190 kisidir.

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S$.’nin Bagli Ortakliklari, Baglh Ortakliklari’nin ait olduklari
faaliyet segmentleri ve faaliyet konulari asagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagh Ortakhk Yer

Celik Boru Ticareti Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ) Istanbul - Tiirkiye

Miihendislik Hizmetleri Borusan Miihendislik Ingaat ve Sanayi Makineleri Imalat Gemlik - Tiirkiye
AS.

2. MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlart) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 25 Sayili “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi’nde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) tarafindan
cikarilmis olan muhasebe standartlar1 uygulanildiginda da, SPK Muhasebe Standartlari’na uyulmus sayilacagi
belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Mubhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Buna bagli olarak YTL ninde
istikrarlt para birimi oldugunu ifade etmistir. Sirket’in 31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle mali tablolari,
yukarida bahsedildigi iizere SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama gergevesinde hazirlanmistir. Mali tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarini ve yasal mali
tablolarint Yeni Tiirk Lirasi cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri (“SPK Mevzuati), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadir. Ayrica, 1 Ocak 1994 tarihinden gecgerli olmak {izere Maliye Bakanlig tarafindan hazirlanmis
Tek Diizen Muhasebe Sistemi ve uygulamalarina da uyulmaktadir.

Borusan Mannesmann Boru 2004 Kasim ay1 igerisinde Sirket ile ayn1 ortaklar tarafindan kontrol altinda tutulan
Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S.’ni (Mannesmann Boru — devir olan sirket) tiim aktifleri, pasifleri, haklar
ve yiikiimliiliikleriyle birlikte devir almugtir. Ilisikteki mali tablolar her iki sirketin 1 Ocak 2004’ten itibaren tek
bir sirket gibi faaliyet gosterdikleri varsaymmiyla iki sirketin birlesmis konsolide finansal durumlarini ve
birlesmis konsolide faaliyet sonuglarint yansitmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2005 tarihi itibariyle zorunlu olan biitlin standartlar1 uygulamistir. Higbir standart gegerli oldugu
tarihten 6nce uygulanmamustir.

(€))



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Degerleme ve raporlamada kullanilan para birimi

Tiirkiye'de siiregelen yiiksek enflasyon dénemi sonucunda, Tiirk Liras1 (TL)’nda artan say1 haneleriyle birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirlige giren
yeni bir yasa ile, Yeni Tiirk Lirasi (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin yeni para birimi olarak belirlenmistir
ve 1,000,000 TL, 1 YTL’ ye esit olmak iizere TL’nin dolagimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire igin
sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2004 ve 31 Mart 2004 tarihleri itibariyle Sirketin raporlama para birimi ve
geemis yil karsilagtirmali figiirleri 1,000,000 TL/YTL=1,00 gevirim orani kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

ABD Dolar1 (ABDS$), Sirket operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Sirket
operasyonlar tizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD$ ayrica, Sirket ig¢in 6nemlilik arz eden
durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket'in ¢elik ve plastik boru iretim ve satig
faaliyetlerindeki satin alma ve satis fiyatlart ABD$ na dayali olarak gergeklesmektedir. Sirket, iginde bulundugu
ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, degerlemede kullanilacak para birimini UMS 21 (Doviz
Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca ABDS$ olarak belirlemistir. Bu yiizden Sirket, mali tablo kalemlerinin
degerlemesinde ABD$’nm1 kullanmakla birlikte ilisikte sunulan konsolide mali tablolar ve dipnotlarin sunumu
amactyla ve raporlama birimi olarak Yeni Tiirk Lirasi’n1 belirlemistir.

Ilisikte sunulan Yeni Tiirk Liras1 mali tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, UMS 21 (Déviz
Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca, ilk etapta Yeni Tiirk Liras1t mali tablolardaki parasal bilango kalemleri
bilango tarihindeki ABDS$ kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar ise
islemin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) ABD$’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
cevriminden dogan cevrim kari/zarari, gelir tablosunda ¢evrim kari/zarar1 hesabinda yansitilmistir.  Sonraki
agamada ise bulunan ABDS tutarlart SPK’nun 6ngordiigii esaslar gercevesinde YTL nin istikrarli para birimi
oldugu kabuliiyle gelir tablosu kalemleri Ocak-Mart 2005 dénemi T.C. Merkez Bankasi ortalama déviz alig kuru
olan 1 ABD $ = 1.32045 YTL ile bilango kalemleri ise bilango tarihindeki kurdan (1 ABD $ = 1.37060 YTL)
Yeni Tiirk Lirasi’na doniistiiriilerek sunulmustur.

Son ii¢ yil i¢in yil sonu ve 31 Mart 2005 ile 31 Mart 2004 tarihleri itibariyle ABD$/YTL kurlar1 asagida
belirtilmisgtir :

Tarihler ABDS$/YTL Kuru
31 Aralik 2002 1.634501
31 Aralik 2003 1.395835
31 Aralik 2004 1.342100
31 Mart 2004 1.311286
31 Mart 2005 1.370600
1 Ocak 2005-31 Mart 2005 ortalama kur 1.320450

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baglh Ortakliklari’n1 kapsamakta
olup asagidaki esaslara gore hazirlanmugtir :

1 Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin tasinan net defter degeri ilgili 6z kaynak kalemleriyle elimine
edilmistir. Borusan Mannesmann Boru ve Bagli Ortakliklar1 arasindaki grup i¢i iglemler ve
bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marjlar1 elimine edilmistir.

(i)  Bagh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, séz konusu sirket kontrollerinin Borusan Mannesmann
Boru'ya gectigi tarihten itibaren gecerli olmak {izere konsolidasyona dahil edilmistir.

(ii1)  Net varliklardaki ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki ana ortaklik dist paylart konsolide
bilanco ve konsolide gelir tablosunda ana ortaklik disi paylar1 olarak ayri bir sekilde gdsterilmistir.

“



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

31 Mart 2005 tarihi itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklarin listesi ve Borusan Mannesmann Boru'nun bu
sirketlerdeki kontrol edilen hisse oranlari agagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagh Ortakhik Nihai Oran %
Celik Boru Ticareti Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ) 96.3
Miihendislik Hizmetleri Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makineleri Imalat  96.9
AS.
3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Hasilat

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin giivenilir olarak
Ol¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatin1 veya hizmetin
verilmesini ve miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler, iade
ve iskontolar diisiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik kargilig1 ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik
olani ile degerlenmistir. Maliyet, aylik agirlikli ortalama maliyet metodu kullanilarak hesaplanmigtir. Mamul ve
yart mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi goz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gergeklesebilir deger, satis
fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan tamamlama, pazarlama ve satig giderleri
distildiikten sonraki degerdir. Net gerceklesebilir deger azalislart olustuklart donemde satilan mal maliyetine
yansitilmaktadir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmustir.

Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar baslangi¢c olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Borusan Mannesmann
Boru'nun arazi, bina, makine ve techizatlar1 ile Borusan Mannessmann Boru'nun bagli ortakligi olan Borusan
Miihendislik insaat ve Sanayi Makineleri imalat A.S. (Borusan Miihendislik)'in binasi, ilk olarak Temmuz
1999’da daha sonra da Aralik 2004’de bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan ekspertiz
incelemesine tabi tutulmus ve s6z konusu aktifler rayic degerlerine getirilerek mali tablolara yansitilmistir.
Olusan deger artiglar veya azaliglar1 6z sermaye hesabi icerisinde yer alan “yeniden degerleme fonu” hesabina
yansitilmistir. Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri iizerinden ayrilmaktadir ve ilgili
amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden
birikmis amortisman ve deger diisiikligii karsilig1 diigillerek yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman
bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider
gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin ¢ikisinda, bu varliga ait yeniden degerleme
tutar1 birikmis karlara aktarilmaktadir. Ayrica maddi varligin yeniden degerlenmis degeri ile orijinal bedeli
iizerinden hesaplanan amortismanlar arasindaki fark maddi duran varligin kullanildigi her yil ig¢in yeniden
degerleme fonundan birikmis karlara aktarilmaktadir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklart dénemde gider kaydedilir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenebilir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarmin
belirlenen iiretim kapasitesini karsiladig1 durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.
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Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari {izerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metodlar agsagidaki gibidir:

Siire (Y1l) Metod
Yeriistii ve yer alt1 diizenlemeleri 10 Normal
Binalar 25 Normal
Makine ve teghizat 12-20 Normal
Demirbaglar 5 Normal
Tagit araclart 5 Normal

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve
maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Maddi olmayan duran varliklar ilk kay1t
sonrasinda, birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii kargiliklar: maliyetten diistilerek degerlenmekte ve
normal amortisman metoduna gore ilgili krymetin tahmini ekonomik &mrii iizerinden itfa edilmektedir (5 yil).
Cari y1l itfa tutarlar1 satig pazarlama ve genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklart deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger
disiikligii olup olmadigina bakilir. Varliklarin tagidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger
diisiikliigti karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyatt ve
kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Net satis fiyati varligin muvazzada ari bir islemle satigi sonrasi
elde edilebilir deger iken, kullanimdaki deger varligin gelecekte kullanimi ya da ekonomik dmriinii tamamlamasini
miiteakip satis1 sonucundan olusacak nakit akimlarmin net bugiinkii degeri ifade etmektedir. Paraya gevrilebilecek
tutar belirlenebiliyorsa, her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in
tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diistikligii karsiligi artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir
karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili fark tutari geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir ya da degerleme
fonuna ilave edilir. Ancak, deger diigiikliigii karsilhigmnm ters ¢cevrilmesi sonucu varligin tagman degerinde meydana
gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini
asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri genel olarak olustuklar1 tarihte giderlestirilirler.
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Finansal Araclar

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 s6z konusu varliklarmm konu oldugu
sozlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. S6zkonusu kontrol genel
olarak finansal araglarin satilmasi ya da ilgili finansal arag dolayisiyla elde edilen nakit akimlarmin bagimsiz
tgiincii bir tarafa devredilmesi durumunda ortadan kalkar.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

99 ¢

Yatirimlar, “vadeye kadar elde tutulacak™ “alim-satim amagli” ve “satilmaya hazir” olarak siniflandirtlmusgtir.

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka igletmenin finansal yiikiimliliiklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik olmay1 6ngéren sozlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini dngoren sézlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

. bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir 6z sermaye araci bir sirketin tiim finansal kaynaklar1 ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden tiim
anlagmalardir.

Sirket’in, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken 6deme planli ve sabit
vadeli menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilir.

Alim-satim amagl tutulan bir finansal varlik veya finansal ylkiimliliik, fiyattaki veya aracinin kar marjidaki
kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliiliiktiir. Eger bir finansal varlik
kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmis bir portfoy icerisinde yer aliyor ise, ne amagla elde edildiginden
bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siniflandirilir. Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amagli olmadig: siirece alim-satim amagli tutulan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olarak siniflandiriimalidir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) igletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, veya (c) alim-satim amagli tutulan finansal varliklar, disindaki finansal varliklardir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal
yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan islem maliyetleri {izerinden varsa islem masraflar1 da eklenerek hesaplanir.
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[k kayd: miiteakip, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢c degerinden satis
durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere
giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) cari piyasa faizi metodu ile hesaplanan
maliyetlerinden kayda alinir:

. Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,

. vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve

. herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri Olglilemeyen finansal
varliklar.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri kullanilan para birimine ¢evirirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin kullanilan para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde
gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Mali tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kar, net karin yil boyunca dolagimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamasia boliinmesi ile hesaplanmistir. Y1l boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli
ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler goz oniinde bulundurularak hesaplanmigtir. Bununla
birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (tashih
gerektiren olaylar) iligikteki konsolide mali tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir
6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu ylikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasilig1
mevcutsa ve yikiimliiligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki
deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmas1 muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mali tablolarin SPK muhasebe standartlarina gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yikimliiliik tutarlarint etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimlilik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarin1 elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirtlir. Bu tip kiralamalar belli bir siire sonunda iptal edilebilen sabit kiymet kira anlasmalarim

icermektedir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak
gider seklinde kayitlara alinmaktadir.
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Finansal Kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri tizerinden
yansitmaktadir (konsolide mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz oranmi iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliilik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirtlmistir.
Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

Sirket, her bir finansal kiralama anlagmasi i¢in nominal degerlerle satin alma opsiyonuna sahiptir.
Iliskili Taraflar

[liskili kurulus tanimi, hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan yada dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kurulus olarak verilmistir.
Mliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi dahildir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi
Sirket, finansal bilgilerini isletme boliimii bilgilerine gore sunmaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren yil i¢in kurumlar vergisi oran1 %33 tiir (2003-%30). 1 Ocak 2005
tarihinden gegerli olmak {izere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aymn on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar {izerinden %30 (2004- %33) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar y1llik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang¢ enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar iizerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu cercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kar1 vergiye
tabi tutulmayacak, benzer sekilde gecmis yil zararlari ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve Onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
geemis yil mali zararlart 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate
alinacaktir.

Mali zararlar olustuklart yili takip eden en fazla 5 y1l boyunca tagmabilirler. Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir. (2003 yilinda yiiriirlige giren vergi barisi
kanunu ile bu imkani kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakk: taninmuistir.
Bu kanuna gore, bu opsiyonu kullanmay1 segen sirketler ayn1 zamanda ayni yil gergeklesen mali zararlarinda
%50 oraninda bir indirim yapmay1 da kabul etmislerdir.)
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24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin tiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik omrii bulunan ve degeri 10,000 YTL’yi agan yeni maddi duran varlik alimlarinin bedelinin % 40
oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce olusan
yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde,
%19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.

Tiirkiye'deki vergi mevzuati sirketlerin bagli ortakliklari ile birlikte konsolide bazda vergi beyannamesi
vermelerine izin vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan mali tablolara yansitilan vergi karsiligi,
her bir sirket igin ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii ddemeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi uygulanmamaktadir.

En az 2 yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, s6z
konusu kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadirlar. Ayrica temettii
alimlarindan dogan kar, dagitilmamis veya sermayeye ilave edilmemis ise, stopaja tabi tutulmamaktadir.
Yukarida bahsedilen istisna nedeniyle Sirket, bagl ortakliklar: ve istiraklerinin dagitilmamis karlari tizerinden ve
Tiirkiye'deki sirketler tarafindan ¢ikarilan hisselere yapilan yatirimlarla ile ilgili gegici farkliliklar tizerinden
ertelenmis vergi hesaplamamaktadir.

Ertelenmis vergi alacak ve yiikiimlilikleri, bilangco kalemlerinin UFRS ve Vergi Kanunu’na gore farkli
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkileri dikkate alinarak hesaplanmaktadir. S6z
konusu gecici farklar, gelir ve giderlerin UFRS’ye ve Vergi Kanunu’na gore genellikle farkli raporlama
donemlerinde kaydedilmesine yol acar.

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayri bir tiizel kisilik oldugu igin, ilgili ertelenmis vergi
alacagi/(ylkimliiliigi) birbirleriyle netlestirilemez.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davranis digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orami ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

Emeklilik Planlar
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri

Odedigi siirece bagka yiikiimliiligi kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in boru iiretim ve satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
alimlarmi gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalari igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Kasa 21,474 444

Banka
-vadesiz mevduat 1,937,474 6,859,233
-vadeli mevduat 17,182,402 10,552,369
-repo sozlesmeleri 192,000 397,261
Diger hazir degerler 1,934,525 1,124,890
21,267,875 18,934,197

31 Mart 2005 tarihindeki YTL vadeli mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orani yillik %16.83tiir. (2004 - %
18.49 dur) ve vadesi bir giindiir (2004 - bir giin). ABD $ vadeli mevduat iginse efektif agirlikli ortalama faiz oram
%2.50’dir (2004 — ABD$ % 2.06 ve Euro % 2.19’dur).

31 Mart 2005 tarihindeki repo sdzlesmesi, ters repo anlagsmalariyla menkul kiymet karsilig1 bankalara ¢ikilan
fonlardan (devlet tahvilleri ve hazine bonolar1) olugsmaktadir ve bir giin (2004 — ii¢ giin) vadelidir. Faiz orani ise
yillik % 9 (2004 - %11)’dir. Bu tiir fonlarin piyasa degerleri tasinan degerlerine yakindir.

Diger hazir degerler vadesi 31 Mart ve Oncesi tahsildeki ¢ekleri icermektedir.

S. MENKUL KIYMETLER

31 Mart 2005 tarihi itibariyle menkul kiymet bulunmamaktadir.

)



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari
31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis

MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

6. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Kisa vadeli krediler

Teminatli krediler 84,475,251 63,224,106
Teminatsiz krediler 21,179,624 5,946,754
Faiz tahakkuklari 1,371,863 1,120,087

107,026,738 70,290,947

Uzun vadeli krediler
Teminatsiz krediler 5,497,400 1,429,872
Eksi : Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (263,971) (262,182)

5,233,429 1,167,690

7. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Ticari alacaklar 26,917,299 12,809,813
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 20,918,877 30,722,052
Ticari alacaklarin reeskontu (-) (1,094,239) (1,234,331)

46,741,937 42,297,534

Vadeli ¢ekler ve alacak senetlerinin ortalama vadesi yaklasik 32 giindiir.(2004- 30 giin).

Ticari Borg¢lar

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Ticari borglar 17,773,661 22,206,681
Borg senetleri 17,025,535 16,740,298
Ticari borglarin reeskontu (-) (611,015) (631,083)

34,188,181 38,315,896
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI

(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Finansal kira yiikiimliiliigii geri 6demesi Kisa vade Uzun vade Toplam

2005 114,807 - 114,807
2006 - 125,746 125,746
31 Aralik 2004 Bakiyesi 114,807 125,746 240,553
2005 57,403 - 57,403
2006 - 125,746 125,746
31 Mart 2005 Bakiyesi 57,403 125,746 183,149

9.  ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Iliskili kuruluslardan alacaklar (ticari alacaklar)

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (istikbal) 17,859,015 19,224,453
Impa Bursa insaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (impa) 6,720,073 8,022,908
Kerim Boru Ticaret ve Pazarlama A.S. (Kerim Boru) 2,025,796 3,807,792
Bozoklar Insaat Malzemeleri Pazarlama ve Ticaret A.S (Bozoklar). 4,291,372 3,799,436
Borusan Akdeniz Ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Borusan Akdeniz) 3,227,746 2,822,786
Borusan Ankara Insaat Malzemeleri Pazarlama A.S. (Borusan Ankara) 2,736,592 2,239,677
Samsun Celik Ticaret A.S. (Samsun Celik) 1,094,359 679,144
Gaziantep Boru ve Profil Ticaret A.S. (Gaziantep) 733,732 637,171
Borusan Mannesmann Yatirim Holding A.S. 402,893 369,034
Borgelik Celik Sanayi Ticaret A.S. (Borgelik) 78,057 40,850
Diger 247,614 150,160
Alacaklarin reeskontu (-) (980,813) (742,995)
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (-) (*) (356,356) (356,356)
Ara toplam 38,080,080 40,694,060

iliskili kuruluslardan alacaklar (diger alacaklar) (**)

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Kerim Boru 310,67 -
Bozoklar 244,14. -
Samsun Celik 21,76! -
Borusan Akdeniz 30,00 -
Diger 21,94 -
Ara toplam 628,52 -
Toplam 38,708,600 40,694,060

(*) Stipheli alacak karsiligimiz yurt dis1 alacaklarimizdan kaynaklanmaktadir.

(**) Qliskili kuruluslardan diger alacaklarimiz 2004 yili kar pay1 alacaklarindan olugmaktadir.

(13)
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31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

iliskili kuruluslara borclar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Ticari

Borusan Lojistik 361,48 1,473,221
Borgelik 229,77. 269,751
Kerim Celik 189,80 -
Borusan Giig Sistemleri 94,68 -
Borusan Holding 60,17 134,213
Borusan Birlik Danigmanlik 24,51. 16,987
Diger 163,991 8,204
Borglarin reeskontu (-) (31,442) (63,480)
Ara toplam 1,092,986 1,838,896
Ortaklara borg¢lar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 18,74 -
Lumbro Nominees Jersey Ltd. 1,70 -
Diger 8,62 3,733
Ara toplam 29,07. 3,733
Diger borg¢lar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. - 5,744,330
Ara toplam - 5,744,330
Toplam 30,165,803 7,586,959

Ortaklara olan borglar 2004 yili Olagan Genel Kurul’da alinan kararla ortaklarimiza olan temettii borglarindan
olugmaktadir.

iliskili kuruluslarla islemler

a) Uriin alimlar

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Borgelik 954,911 218,180
Kerim Celik - 16,572
954,911 234,752

b) Hizmet alimlar

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Borusan Lojistik 5,407,743 5,657,253
Borusan Holding 473,383 507,939
Istikbal 194,930 251,958
Borusan Birlik Danigmanlik 176,411 176,392
Borusan Gii¢ Sistemleri 131,022 -
Diger 113,666 11,968
6,497,155 6,605,510

(14)
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31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis

MALi TABLO DIiPNOTLARI

(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

c) Faiz ve vade farki gelirleri
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 20,923 37,938
Diger 1 42
20,924 37,980
d) Faiz ve vade farki giderleri
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Borusan Holding 308,857 208,340
Diger 28,852 7,555
337,709 215,895
e) Uriin satislari
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Istikbal 38,370,263 25,545,494
Impa 7,342,765 5,358,583
Kerim Boru 5,405,342 5,116,378
Bozoklar 4,636,528 4,595,794
Borusan Ankara 2,923,777 1,996,426
Borusan Akdeniz 2,934,306 1,968,348
Borgelik 658,117 1,600,556
Samsun Celik 1,612,543 930,173
Gaziantep 1,209,423 888,322
Borusan Makine 218,785 -
Diger 124,214 153,521
65,436,063 48,153,595

(15)



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari
31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis

MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

10. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Personelden alacaklar 108,863 109,978
Diger alacaklar 105,961 149,135
214,824 259,113

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Verilen depozito ve teminatlar

10,881

11,177

Diger Borc¢lar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Odenecek vergi ve harglar 561,821 886,928
Odenecek sosyal sigorta primleri 1,093,339 1,021,355
Personele borglar 2,926,719 3,297
Diger 171,547 23,669

4,753,426 1,935,249

11. CANLI VARLIKLAR

31 Mart 2005 tarihi itibariyle canli varliklar yoktur.

12.  STOKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Hammadde stoklar1 35,871,478 28,727,201
Yar1t mamul stoklari 7,380,659 6,712,945
Mamul stoklar1 34,698,838 29,217,109
Ticari emtia stoklar1 2,183,811 1,379,341
Yoldaki mallar ve siparis avanslari 20,256,144 15,432,120
Eksi : Stok deger disiikligii karsilig (216,541) (216,541)

100,174,389 81,252,175

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI

31 Mart 2005 tarihi itibariyle devam eden ingaat sdzlesmeleri, alacaklari ve hakedis bedelleri bulunmamaktadir.

(16)



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Yeniden diizenlenmis olan UMS 12 “Gelir Vergileri”, ertelenmis verginin, parasal olmayan varliklarin yeniden
hesaplanmasindan dogan gegici farklar {izerinden yansitilmasimni da gerektirmektedir. Ilisikte sunulan konsolide
bilangolarda yansitilan ertelenmis vergiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralhk 2004

Ertelenmis vergi alacag 482,479 549,829
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (9,727,111) (7,627,423)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (9,244,632) (7,077,594)

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacagmin (ylikiimliiliigiiniin) dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi
Kiimiilatif Gegici Farklar Alacagy/(Yikimliligii)

31 Mart 2005 31 Aralik 2004 31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Binalar, tesis ve cihazlara iligkin yeniden

degerlemeden kaynaklanan farklar (43,287,689) (42,162,215) (12,971,618) (12,648,666)
UMS?21 uyarinca belirlenen ve ilisikteki

mali tablolarda yansitilan tutar ve vergi

mevzuatina gore rapor edilmis stok tutarlari

arasindaki fark 430,137 7,105,271 195,125 2,131,581
Kidem tazminati karsilig 9,424,595 8,694,350 2,797,317 2,608,305
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 183,149 288,382 54,945 86,515
Diger karsilik ve tahakkuklar 2,433,824 2,482,233 679,599 744,671
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (30,815,984) (23,591,979) (9,244,632) (7,077,594)

Ertelenmis vergi alacagy/(ylikiimliiliigii) hareketi asagidaki gibidir :

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Baglangig bakiyesi (7,077,594) (20,497,951)
gelir tablosuna yansitilan (2,167,038) 6,966,185
Ozsermayeye yansitilan - 6,454,172
Donem sonu (9,244,632) (7,077,594)

Ertelenmis vergi alacak ve yiikimliiliikleri, bilan¢o kalemlerinin SPK muhasebe standartlarina ve Vergi
Kanunu’na gore farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya g¢ikan gegici farklarin etkileri dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK muhasebe standartlarina ve Vergi
Kanunu’na gore genellikle farkli raporlama dénemlerinde kaydedilmesine yol agar.
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31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayri bir tizel kisilik oldugu igin, ilgili ertelenmis vergi
alacagl/(yukimliiliigii) birbirleriyle netlestirilemez. Konsolide edilen sirketlerin ertelenmis vergi alacak ve
yiikiimliiliikleri asagida tek tek gosterilmistir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Alacag Yiikiimliiligii Alacagi Yikimlilagi

Borusan Miihendislik insaat ve Sanayi Makineleri Imalat A.S. 482,479 - 493,269 -
Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (12,756) 56,560 -
482,479 (12,756) 549,829 -

15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger Cari Varliklar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Devreden KDV 2,539,135 2,175,782
Pesin 6denen giderler 2,776,793 1,751,210
Verilen avanslar 2,867,762 1,563,463
Pesin 6denen vergi 19,662 74,401
Diger 57,313 461,185
8,260,665 6,026,041

Diger Duran Varliklar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Gelecek yillara ait giderler 10,244 10,460

Diger Cari Yiikiimliiliikler 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Gelecek aylara ait gelirler 253,144 433,503
Diger 6,543 2,100
259,687 435,603
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31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
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16.

FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in finansal duran varliklari ve istirak oranlari agsagidaki gibidir:

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

(%)

(%)

Borgelik 21,466,156 10.2 21,466,156  10.2
Borusan Lojistik 201,370 3.1 201,370 3.1
Borusan Kiiltiir ve Sanat Hizmetleri Yayincilik A.S. (Kiiltiir) 93,491 16.7 93,491 16.7
Tiistas Sanayi Tesisleri A.S. (Tiistasg) - 1.9 - 1.9
Mersin Serbest Bolge A.S. 4,088 - 4,088 -
Antalya Serbest Bolge A.S. 801 - 801 -
Diger 1,050,287 - 1,050,287 -
22,816,193 22,816,193
17. POZITiF/NEGATIF SEREFiYE

31 Mart 2005 tarihi itibariyle pozitif /negatif serefiye hesaplamasina konu edilebilecek varlik bulunmamaktadir.

18.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2005 tarihi itibariyle yatirirm amagh gayrimenkul yoktur.

19.

MADDIi VARLIKLAR

31 Mart 2005 tarihi itibari ile sona eren doneme ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2005 Girisler Cikislar Transferler 31 Mart 2005
Maliyet
Arazi 68,161,172 - - - 68,161,172
Yer alt1 ve yertistii diizenlemeleri ve 6zel maliyetler 2,790,769 - - - 2,790,769
Binalar 38,570,795 - - 30,731 38,601,526
Makina ve techizat 128,798,640 26,853 - 492,472 129,317,965
Tasit araglari 5,125,852 - (55,336) - 5,070,516
Demirbaglar 9,712,965 22,534 (2,760) 67,566 9,800,305
Yapilmakta olan yatirimlar 3,320,658 3,436,125 - (590,769) 6,166,014

256,480,851 3,485,512 (58,096) 0 259,908,267
Eksi : Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve yertistii diizenlemeleri ve 6zel maliyetler 1,996,887 243,968 - - 2,240,853
Binalar - 362,251 - - 362,251
Makine ve teghizat 63,578,435 1,635,593 - - 65,214,028
Tasit araglari 4,109,352 68,792  (43,662) - 4,134,482
Demirbaglar 8,264,685 106,943 (484) - 8,371,144

77,949,359 2,417,547 (44,146) - 80,322,759

Net defter degeri 178,531,492 179,585,508
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20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

2005 yil1 igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2005

Maliyet:

1 Ocak’taki maliyetler 1,788,152
Girigler -
Cikiglar (50,438)
31 Mart’taki maliyetler 1,737,714
Birikmis itfa paylari:

1 Ocak’taki birikmis itfa paylar 738,940
Cari y1l itfa pay1 84,533
Cikiglar -

31 Mart’taki birikmis itfa paylari 823,473
31 Mart’taki net defter degeri 914,241

21. ALINAN AVANSLAR

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Alinan siparis avanslari 1,161,459 5,849,471
1,161,459 5,849,471

22. EMEKLILIK PLANLARI

31 Mart 2005 tarihi itibariyle sirketin mevcut Is Kanununun ve ilgili diger mevzuatin 6ngordiigii disinda

emeklilik planlar1 bulunmamaktadir.

23.  BORC KARSILIKLARI

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir.

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Thracat gider karsilig1 3,930,711 2,947,167
Satis primi gider karsiliklart 346,130 -

Personel prim karsiliklari - 2,027,152

Vergi karsilig1 - 2,132,662

Diger 892,428 1,007,070

5,169,269 8,114,051

(20)
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Kidem Tazminati Karsilig

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranisg disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli tutarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat miktari, isten ayrilma veya cikarilma tarihindeki iicret esas alinarak calisilan
her yil i¢in 30 giinliik ticret (31 Mart 2005 tarihinde maksimum 1,649 YTL (2004- 1,575 YTL)) iizerinden
hesaplanmaktadir. Hesaplanan maksimum kidem tazminati karsiligi 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri
itibari ile bilangoda yansitilmistir.

1 Ocak 1999 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere mali tablolarda, revize edilen UMS 19 (calisanlara saglanan
haklar), bu yiikiimliliklerin “Projeksiyon Yontemi” kullanilarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gecmis yillardaki deneyimleri baz almarak
hesaplanmasini ve bilango tarihindeki devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto edilmesini gerektirmektedir.

Buna bagli olarak, 31 Mart 2005 tarihleri itibariyle yikiimliliigii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlari
asagidaki gibidir :

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Iskonto orani %6 %6
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran %98 %098

31 Mart 2005 tarihinde sona eren {i¢ aylik donemdeki ve 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren yilla kidem
tazminati ylikiimliiliiklerinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Do6nem basi 8,742,179 8,495,222
Y1l i¢inde ayrilan karsilik 1,334,381 3,392,442
Y1l i¢inde yapilan 6demeler (651,965) (3,145,485)
Donem sonu 9,424,595 8,742,179

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Mart 2005 tarihi itibariyle ana ortaklik dis1 paylar ve kar/zarar asagidaki gibidir:

31 Mart 2005

1 Ocak 130,081
Bagli ortakliklarin kar/(zarar) pay1 12,375
Temettii 6demeleri (29,036)
31 Mart 2005 113,420
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25.

SERMAYE

Sirket sermayesi her biri 0.1 kurus degerinde 28,350,000,000 adet hisseden olugsmaktadir. Borusan Mannesmann
Boru'nun 31 Mart 2005 tarihi itibariyle YTL bazinda yasal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

YTL Pay (%)
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 20,831,453 73.48
Halka acik 4,555,045 16.07
Lumbro Nominees Jersey Ltd 1,890,000 6.67
Tiirkiye Seliiloz ve Kagit Fabrikalar1 A.S. 337,554 1.19

Diger

735,948 2.59

28,350,000 100.00

26.27.28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL ZARARLARI

1994 yilindan beri Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gordiigiinden, Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’(SPK) nun hiikiimlerine tabi bulunmaktadir.

a)

b)

Yasal Yedeklerin Ayrilmasi

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Kar Dagitimi

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, UFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolara
gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken gegmis donem zararlarinin indirim kalemi olarak dikkate
alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedekler, yasal yedek
akgeler ve 6z sermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Seri: X1, No:25 sayili teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas aliarak hesaplanan
2004 y1l1 faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak {izere, dagitilabilir karm en az %30’u (2003-
%20) oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag:
karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karm %30’undan asag1 olmamak {izere bedelsiz hisse
senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

Borusan Mannesmann Boru’nun 2004 yili Olagan Genel Kurul toplantist 29 Mart 2005 tarihinde
gergeklesmistir. Genel Kurul’da alinan kararla ortaklarimiza briit 25,515,000 (1 YTL’lik hisse basina 0.90
YTL), net 22,963,500 YTL (1 YTL’lik hisse bagina 0.81 YTL) kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir.
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31 Mart 2005 Tarihi itibariyle Hazirlanmis
MALI TABLO DIPNOTLARI
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c) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda yansittigi, 5024 sayili Yasa geregi enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis 6z sermaye hesaplar1 asagida sunulmustur (Yeni Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik
2005 tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden yansitilmugtir) :

31 Mart 2005

Yasal Tutarlar

Sermaye 28,350,000
Yasal yedekler 13,397,473
Olaganiistii yedekler 5,463,837
Ozel yedekler 2,130
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi 129,723,043
Gecmis y1l zararlari -
Do6nem net kar1/(zararr) (5,114,689)
171,821,794
d) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Borusan Mannessmann Boru'nun konsolidasyon oOncesi mali

tablolarindaki 6zsermaye hesaplari Not 2’de detaylar1 agiklanan UMS 21 uyarinca hesaplanmig ve detay1 asagida
sunulmustur:

31 Mart 2005

Cevrilmis Tutarlar

Sermaye 28,350,000
Sermaye cevrim diizeltmesi 66,217,113
Yasal yedekler 17,208,835
Olaganiistii yedekler 786,963
Ozel yedekler 34,309
Gecmis yil zararlan 6,504,712
Yabanci para cevrim farklari (21,693)
Doénem net kari/(zararr) (571,168)

118,509,071
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29. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket’in yabanci para cinsinden olan parasal varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin déviz cinslerine gore YTL
degerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

(YTL) ABD Dolart EUR GBP Toplam

31 Mart 2005

Varhklar

Hazir degerler 16,936,385 165,253 - 17,101,638
Ticari alacaklar (net) 15,369,473 18,707,832 278, 34,356,162
Stoklar 100,174,389 100,174,389
Toplam Varliklar 132,480,247 18,873,085 278, 151,632,189
Yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lar 98,988,466 12,589,218 - 111,577,684
Ticari borglar (net) 20,865,634 - - 20,865,634
Finansal Kiralama 183,149 - - 183,149
Toplam Yiikiimliilikler 120,037,249 12,589,218 - 132,626,467
Net Bilango Pozisyonu 12,442,998 6,283,867 278, 19,005,722
(YTL) ABD Dolari EUR GBP Toplam

31 Arahk 2004

Varliklar

Hazir degerler 10,976,033 3,312,772 - 14,288,805
Ticari alacaklar (net) 28,098,528 14,287,981 826,. 43,212,805
Stoklar 81,252,175 81,252,175
Toplam Varliklar 120,326,736 17,600,753 826,. 138,753,785
Yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lar 60,443,460 5,483,361 - 65,926,821
Ticari borglar (net) 33,146,490 23,989 - 33,170,479
Finansal Kiralama 240,553 - - 240,553
Toplam Yiikiimliilikler 93,830,503 5,507,350 - 99,337,853
Net Bilanco Pozisyonu 26,496,233 12,093,403 826,. 39,415,932

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Mart 2005 tarihi itibariyle Sirket’in devletten aldig1 tesvik veya yardim bulunmamaktadir.
Yapilan yatirim harcamalarinin %40°1 oraninda yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmaktadir.
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Stipheli alacak karsilig1 478,487 509,335
Stok deger diistikliigii karsiligt 216,541 216,541
Kidem tazminati karsilig 9,424,595 8,742,179
10,119,623 9,468,055
Sarta bagh varliklar

Borusan Mannesmann’in 31 Mart 2005 tarihi itibariyle miisterilerinden almis oldugu 1,670,100 YTL tutarinda
teminat mektubu, 5,560,270 YTL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Taahhiitler ve Yiikiimliiliikler

Teminat Mektuplari ve Ipotekler:

Sirket’in, 31 Mart 2005 tarihi itibariyle gliimriik ve ¢esitli devlet makamlarina, ve miisterilere verilmis 9,055,651
YTL ve 11,112,245 ABD$ (2004 — 2,810,393 YTL) tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde, Eregli Demir Celik Fabrikalar1 T.A.S
(EDC)’ye olan ve konsolide bilangoda yansitilmis borglara iliskin teminat olarak verilen 7,370,000 YTL tutarinda
ipotek bulunmaktadir.

Ayrica Borusan Mannesmann Vobarno Tubi S.p.A sirketinin kullandig1 uzun vadeli krediye teminat olmak {izere
Gemlik tesislerinin {izerine 12 milyon EUR ipotek tesis edilmistir.

Verilen Garantiler:

Sirket, Borusan Holding A.S. tarafindan International Finance Corporation (IFC)'den alinan 40 milyon ABD$
tutarindaki uzun vadeli krediye garanti vermeyi kabul etmis ve bu ¢ercevede kredi sozlesmesine taraf olmustur.
Bu garanti karsiliginda Borusan Holding A.S. de Sirket’in prensip olarak uzun vadeli banka kredilerine garanti
vermeye devam edecektir.

Sirket tarafindan 31 Mart 2005 tarihi itibariyle iligkili kuruluslara verilen garantiler 37,934 YTL’dir. (2004-
37,934 YTL)

Thracat Taahhiitleri:

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, alinan ihracat tegvikleriyle ilgili toplam 66,691,302 FOB ABDS tutarinda ihracat
taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2004 — 53,195,504 ABDS).

Yasal Yiikiimliiliikler:
I Temmuz 2004 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi 1 Mayis 2003 ve 30 Nisan 2004

tarihleri arasinda iilkeye giren celik borulari anti damping kurallarma uygunluk agisindan incelemeye
baglamistir. Bu konu ile ilgili olarak Sirket, Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi'na bilgi vermis, fakat

bilango tarihi itibariyle bu konuda heniiz bir karar verilmemistir.
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32. iISLETME BiRLESMELERI

31 Mart 2005 tarihi itibariyle isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2005 tarihi itibariyle Sirket, finansal bilgilerini isletme boliimii bilgilerine gére sunmaktadir.

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Yurtici satiglar ihracat Toplam Yurtici satiglar Thracat Toplam
Celik ve Plastik Boru 77,131,828 40,426,484 117,558,312 53,475,332 40,203,179 93,678,511
Miihendislik 917,857 - 917,857 1,672,958 1,672,958
78,049,685 40,426,484 118,476,169 55,148,290 40,203,179 95,351,469
34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
35. DURDURULAN FAALIiYETLER
31 Mart 2005 tarihi itibariyle Sirket’in durdurulan bir faaliyeti bulunmamaktadir.
36. ESAS FAALIYET GELIRLERI
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Mart 2005 31 Mart 2004
Yurt ici satiglar 113,220,331 97,257,367
Yurt dis1 satiglar 44,699,238 25,859,025
Satis iadeleri (-) (225,003) (258,034)
Satis iskontolari (-) (34,945,643) (21,924,017)
Satislardan diger indirimler (-) (4,272,754) (5,582,872)
118,476,169 95,351,469
Satislarin Maliyeti 31 Mart 2005 31 Mart 2004
Hammadde 94,902,977 52,498,871
Iscilik 9,471,649 9,717,619
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 1,419,170 2,261,772
Tamir, bakim ve diger tiretim giderleri 6,200,633 4,143,331
Mamul stoklarindaki net degisim (5,698,389) (5,302,817)
Yar1 mamul stoklarindaki net degisim (592,685) (1,073,426)
Satilan ticari emtia maliyeti 62,024 11,399,607
Diger satilan mal maliyetleri (agirlikli olarak hammadde satiglarindan 73,170 2,252,887
olusmaktadir)
105,838,549 75,897,844
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37. FAALIYET GiDERLERIi

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Personel giderleri 4,092,781 4,249,486
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 850,019 874,054
Danigmanlik, denetim ve hukuk danismanlig1 giderleri 681,372 1,046,434
Satis giderleri 353,222 339,836
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1,151,091 566,159
Stipheli alacak karsilik giderleri - 528,180
Diger 1,043,732 1,466,878

8,172,217 9,071,027

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

31 Mart 2005

31 Mart 2004

Temettii gelirleri 631,461 448,597
Vade fark gelirleri 443,391 562,324
Kira gelirleri 176,687 215,645
Faiz gelirleri 28,830 55,671
Lokal geliri 57,301 63,732
Hurda satis geliri 95,362 87,616
Onceki donem gelirleri 79,946 4,363
Reeskont geliri - 713,955
Diger 132,582 284,584
1,645,560 2,436,487
Diger Faaliyetlerden Giderler 31 Mart 2005 31 Mart 2004
Calisilmayan dénem gideri 278,256 652,419
Reeskont giderleri 68,030 484,222
Onceki dénem giderleri 424,757 165,532
Diger 320,860 502,474
1,091,903 1,804,647
39. FINANSMAN GIDERLERI
Finansman giderleri 31 Mart 2005 31 Mart 2004
Faiz giderleri 1,121,004 905,394
Vade farki giderleri 61,127 135,032
Faktoring giderleri 129,769 56,819
Komisyon giderleri 218,427 93,302
Diger 79,638 377,859
1,609,965 1,568,406
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40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI (CEVRIM KARI/(ZARARI))

31 Mart 2005 tarihi itibariyle Sirket’in net parasal pozisyon zarar1 2,225,565 YTL dir.

31 Mart 2005

Ticari alacaklardan gelen parasal pozisyon zarari (1,223,207)
Ticari borglardan gelen parasal pozisyon zarar1 (1,066,070)
Finansal borglardan gelen parasal pozisyon kar1 241,071
Diger (95,926)

(2,144,132)

41. VERGILER

31 Mart 2005 tarihi itibariyle yasal vergi karsiligr 34,420 YTL’dir. Konsolide gelir tablosuna yansitilmig cari

donem yasal vergi karsilig1 analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2005

31 Mart 2004

Vergi karsilig1 ve azinlik paylar1 dncesi net kar 111,898 13,796,221
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2,835 1,446,876
Vergiden muaf kar ve sene i¢inde kullanilan 6nceki donem zararlar - (2,039,972)
Yatirim indirimleri - (1,055,480)
Tiirk vergi mevzuatina gére kurumlar vergisi matrahi 114,733 12,147,645
%30 oraninda kurumlar vergisi (2004- %33) 33,161 4,008,723
Yabanci para gevrim farki 1,259

Toplam cari y1l kurumlar vergisi karsilig1 — yasal 34,420 4,008,723

Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi yiikiimliliigi ise 2,087,747 YTL dir.

42. HISSE BASINA KAZANC

Basit hisse basina kar, adi hisse senedi sahiplerine dagitilabilir donem net karinin donem iginde ¢ikarilmis

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Hisse Basina Net Hisse Bagina Net
Kazang Kazang
Net Kar/(Zarar) (YTL - tam) Net Kar (YTL - tam)
Adi hisse senedi sahiplerine (844,022) - 9,530,513 0.34

dagitilabilir net donem kari

Hisse basina net kazang bulunurken net kar rakami 6denmis sermaye tutarina (28,350,000 YTL) boliinmiistiir.

(31 Mart 2004 — 6denmis sermaye 28,350,000 YTL)..
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43. NAKIT AKIM TABLOSU

31 Mart 2005 31 Mart 2004
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsilig1 ve azinlik paylar1 dncesi kar 1,264,962 8,999,504
Vergi ve azinliklar paylar: 6ncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
arasindaki mutabakat

Amortisman ve itfa paylari 2,502,080 3,500,725
Faiz ve benzeri gelirler (472,221) (1,267,454)
Faiz ve benzeri giderler 1,609,965 1,827,838
Kidem tazminat yikimliiliigi karsihig 1,334,381 2,370,584
Maddi duran varlik satig kari 54,389 (16,524)
Stipheli alacak karsiligt - 548,240
Yabanci para ¢evrim farklar 48,043 341,796
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 6,341,599 16,304,709
Odenen vergiler (19,662) (430,302)
Ticari alacaklar (4,693,698) (6,122,165)
iliskili taraflardan alacaklar 2,234,755 (4,110,290)
Stoklar (18,922,214) 1,793,943
Diger donen varliklar ve kisa vadeli diger borglar, net (2,353,875) 5,107,892
Ticari borglar (4,127,715) (11,701,557)
[liskili taraflara borglar (6,760,680) 642,494
Alnan avanslar (4,688,012) (1,919,223)
Diger duran varliklar (512) (8,396)
Odenen kidem tazminat1 karsiligi (651,964) (2,871,315)
isletme faaliyetlerinden dolay: net nakit cikisi (39,983,577) (19,618,919)
Yatirim faaliyetleri
Satin alman maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3,485,512) (3,014,406)
Maddi duran varlik satig hasilati 10,000 270,383
Satilmak {izere elde tutulan varliklardaki degigim - (40,639)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3,475,512) (2,784,662)
Finansman faaliyetleri
Kredi 6demeleri (20,538,299) (15,339,409)
Alman kredilerden saglanan nakit 61,204,250 27,641,617
Odenen temettiiler (azinlik paylari dahil) - (3,708,079)
Alinan faiz 472,221 1,267,451
Odenen faiz (1,687,004) (1,463,510)
Finansman faaliyetlerinden (saglanan) / kullamlan net nakit 39,451,168 8,398,070
Nakit ve nakit benzeri varhiklardaki net azahs 2,333,678 2,299,198
Nakit ve nakit benzeri varhklar :

Dénem basi 18,934,197 2,832,315

Donem sonu 21,267,875 5,131,513

(29)



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

Ek Bilgiler - Konsolidasyon Oncesi

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap D6nemine Ait
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
Gelir Tablosu ve Bilangosu

(Birim — Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gegmis
BIiLANCO (YTL) 31.03.2005 31.12.2004
VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 213,300,530 188,442,988
Hazir Degerler 20,683,643 18,255,396
Menkul Kiymetler (net) - -
Ticari Alacaklar (net) 48,709,295 46,703,991
Finansal Kiralama Alacaklar (net) - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 38,306,326 37,927,865
Diger Alacaklar (net) 201,151 255,906
Canli Varliklar (net) - -
Stoklar (net) 97,229,792 79,379,437
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) - -
Ertelenen Vergi Varliklar - -
Diger Cari/Donen Varliklar 8,170,323 5,920,393
Cari Olmayan / Duran Varhklar 204,887,264 203,368,006
Ticari Alacaklar (net) - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) - -
Diger Alacaklar (net) 10,563 11,125
Finansal Varliklar (net) 27,062,523 27,062,522
Pozitif/Negatif Serefiye (net) - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) - -
Maddi Varliklar (net) 177,026,148 175,374,808
Maddi Olmayan Varliklar (net) 771,786 909,090
Ertelenen Vergi Varliklar - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 10,244 10,461
TOPLAM VARLIKLAR 418,187,794 391,810,994
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YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 182,095,972 132,590,585
Finansal Boglar (net) 107,025,828 70,289,944
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 263,971 262,182
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 57,403 114,807
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 4,595,481 1,735,392
Ticari Borglar (net) 33,681,500 38,252,497
Mliskili Taraflara Borglar (net) 30,149,879 7,717,247
Alinan Avanslar 941,981 5,718,092
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) - -
Borg Karsiliklar 5,122,137 8,066,920
Ertelenen Vergi Yiukiimlilagii - -
Diger Yikiimliilikler (net) 257,792 433,504
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23,849,413 17,045,615
Finansal Borglar (net) 5,233,429 1,167,690
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 125,746 125,746
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) - -
Ticari Borglar (net) - -
Iliskili Taraflara Borglar (net) - -
Alinan Avanslar - -
Borg Karsiliklar 8,775,883 8,124,756
Ertelenen Vergi Yikimlaligi 9,714,355 7,627,423
Diger Yiikiimliiliikler (net) - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - -
OZSERMAYE 212,242,409 242,174,794
Sermaye 94,567,113 94,567,113
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 93,733,338 93,733,338
Hisse Senetleri Thrag Primleri - -
Hiss Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu 93,733,338 93,733,338
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart - -
Kar Yedekleri (21,693) -
Yasal Yedekler - -
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis i )
Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklari (21,693) -
Net Donem Kariy/Zarari (571,168) 43,089,120
Gecmis Yillar Kar/Zararlar: 24,534,819 10,785,223
TOPLAM YUKUMLULUKLER 418,187,794 391,810,994
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GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 (Cevrim kari/(zarar1))
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESI KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

(32)

Bagimsiz Denetimden  Bagumsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis

31.03.2005 31.03.2004
117,372,919 76,776,496
117,372,919 76,776,496
(105,647,385) (59,754,413)
11,725,534 17,022,083
(7,795,423) (6,897,670)
3,930,111 10,124,413
1,590,024 2,340,808
(933,956) (1,531,416)
(1,570,332) (1,199,255)
3,015,847 9,734,550
(1,576,445) 912,144
1,439,402 10,646,694
(2,010,571) 898,323
(571,168) 11,545,017



