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30 Eyliil 2007

31 Aralik 2006

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Geg Denetimden
VARLIKLAR Referanslar: memis Gegmis
Cari/Donen Varhklar 373.650.257 275.028.418
Hazir Degerler 4 22.054.940 8.620.720
Menkul Kiymetler, net 5 - -
Ticari Alacaklar, net 7 134.513.183 89.047.898
Finansal Kiralama Alacaklari, net 8 - -
Tliskili Taraflardan Alacaklar, net 9 32.844.266 23.958.897
Diger Alacaklar, net 10 1.409.107 3.313.076
Canli Varliklar, net 11 - -
Stoklar, net 12 173.994.910 133.402.126
Devam Eden Ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar, net 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklart 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 8.833.851 16.685.701
Cari Olmayan/Duran Varhklar 226.114.442 240.235.788
Ticari Alacaklar, net 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari, net 8 - -
Mligkili Taraflardan Alacaklar, net 9 - -
Diger Alacaklar, net 10 - -
Finansal Varliklar, net 16 19.035.326 22.208.293
Pozitif Serefiye, net 17 - -
Yatiim Amagli Gayrimenkuller, net 18 - -
Maddi Varliklar, net 19 205.409.028 216.445.142
Maddi Olmayan Varliklar, net 20 1.541.733 1.253.400
Ertelenen Vergi Varliklart 14 12.200 14.233



Diger Cari Olmayan /Duran Varliklar 15 116.155 314.720

Toplam Varhklar 599.764.699 515.264.206

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan muhasebe politikalart ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Geg Denetimden
YUKUMLULUKLER Referanslari memis Gegmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 315.905.371 203.816.859
Finansal Borglar, net 6 19.967.407 27.136.919
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari, net 6 408.506 2.637.026
Finansal Kiralama Borglari,net 8 29.722 28.652
Diger Finansal Yiikiimliiliikler, net 10 - 30.995
Ticari Borglar, net 7 270.776.265 151.741.733
Iliskili Taraflara Borglar, net 9 7.352.068 8.672.193
Alman Avanslar 21 3.953.412 3.741.648
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri, net 13 - -
Borg Karsiliklart 23 9.311.208 6.347.493
Ertelenen Vergi Yikiimliiliigii 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler, net 10 4.106.783 3.480.200
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 56.135.362 51.663.606
Finansal Borglar, net 6 35.291.283 25.551.913
Finansal Kiralama Borglari, net 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler, net 10 - -
Ticari Borglar, net 7 - -
Tliskili Taraflara Borglar, net 9 - -

Alman Avanslar 21 - -



Borg Karsiliklart 23 15.071.135 14.102.722

Ertelenen Vergi Yikiimliiliigi 14 5.772.944 12.008.971
Diger Yiikiimliiliikler, net 10 - -
Ana Ortakhik Dis1 Paylar 24 121.495 119.477
OZSERMAYE 227.602.471 259.664.264
Sermaye 1,25 28.350.000 28.350.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 146.105.577 149.830.779

Hisse Senedi fhrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu 19 81.854.875 85.580.077

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -

Sermaye Yabanci Para Cevrim Farklari 26 64.250.702 64.250.702
Kar Yedekleri 27 4.847.506 31.473.956
Yasal Yedekler 18.292.754 15.365.623
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 14.000.938 5.759.932
Ozel Yedekler 2.778 2.778
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis

Kazanglart - -
Yabanci Para Cevrim Farklart (27.448.964) 10.345.623
Nakit Akim Korunma Reservi - (30.995)
Net Doénem Kari/Zarar1 35.041.608 33.533.591
Gegmis Y1l Kari/Zarart 28 13.257.780 16.506.933
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 599.764.699 515.264.206

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.

1 Ocak 2007 — 1 Temmuz 2007 — 1 Ocak 2006 —
30 Eylil 2007 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006
Bagimsiz Denetimden Gegme Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden Bagi
Dipnot mig Gegmemis Gegmemis
Referanslar

Esas Faaliyet Gelirleri
Satig Gelirleri, net 36 612.896.272 217.873.404 545.419.787
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (536.770.290) (193.575.279) (453.004.854)

Hizmet Gelirleri, net 36 - - -



Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira, net

36

Briit Esas Faaliyet Kar1

76.125.982

24.298.125

92.414.933

Faaliyet Giderleri (-) 37 (41.389.879) (14.532.559) (38.735.791)
Net Esas Faaliyet Kar1 34.736.103 9.765.566 53.679.142
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 3.644.797 705.300 5.430.308
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (2.384.645) (656.877) (3.443.524)
Finansman Giderleri,net (-) 39 (8.396.713) (3.336.878) (7.948.383)
Faaliyet Kan 27.599.542 6.477.111 47.717.543
Cevrim Kari/(Zarart) 40 13.055.062 8.297.261 175.618
Ana Ortaklik Dist Kar 24 (34.796) (13.223) 1.006
Vergi Oncesi Kar 40.619.808 14.761.149 47.894.167
Vergiler 41 (5.578.200) (2.226.434) (14.749.008)
Net Donem Kari 35.041.608 12.534.715 33.145.159
Nominal degeri I yeni kurus (Ykr) hisse adedi 28.350.000.000 28.350.000.000 28.350.000.000
Hisse Bagina Kazang (Ykr) 4?2 0.00124 0.00044 0.00117
Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
Yeniden Ozsermaye Yabanci Para Nakit Akim
Degerleme Yabanci Para Yasal Olaganiistii Ozel Cevrim Korunma Geg
Sermaye Fonu  Cevrim Farklar Yedekler Yedekler Yedekler Farklar Rezervi
1 Ocak 2007 itibariyle bakiye 28.350.000 85.580.077 64.250.702 15.365.623 5.759.932 2.778 10.345.623 (30.995) 16..
Yedeklere transfer 2.927.131 8.241.006 30.995 (11.1
Temettii 6demesi - (29.3
Gegmis yil karlarina transfer - 33..
Yeniden degerleme fonundan ¢ikislar (1.265.716) - 1.
Yeniden degerleme fonundan gegmis y1l
karlarina yapilan transfer
(ertelenmis vergi netlenmis) (2.459 486) - 2.

Yabanci para ¢evrim farklarindaki net degisim

Net dénem kart

(37.794.587)



30 Eyliil 2007 itibariyle bakiye 28.350.000 81.854.875 64.250.702 18.292.754 14.000.938 2.778 (27.448.964) - 13.

Ozsermaye
Yabanci Para Yabanci Para
Yeniden Cevrim Yasal Olaganiistii Ozel Cevrim Geg
Sermaye  Degerleme Fonu Farklar Yedekler Yedekler Yedekler Farklar
1 Ocak 2006 itibariyle bakiye 28.350.000 87.422.603 64.250.702 13.398.319 5.380.907 2.778 (26.411) 9.
Yedeklere transfer - - - 1.967.304 379.025 - - (2.3
Temettii demesi - - - - - - (15.1
Gegmis yil karlarina transfer - - - - - - - 19.
Yeniden degerleme fonundan gikislar - (125.140) -
Yeniden degerleme fonundan ge¢mis y1l
karlarina yapilan transfer
(ertelenmis vergi netlenmis) - (3.376.776) - - - - - 3.
Ertelenmis vergi oranindaki degisimden
kaynaklanan yeniden degerleme fonundaki
degisim 5.604.429 -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki net degisim - - - - - - 28.679.274
Net dénem kar1 - - -
30 Eyliil 2006 itibariyle bakiye 28.350.000 89.525.116 64.250.702 15.365.623 5.759.932 2.778 28.652.863 14..

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (Borusan Mannesmann Boru) ve Bagh Ortakliklari (bundan sonra birlikte “Sirket” olarak
anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik boru ve plastik boru iiretim ve satisinda bulunan bir anonim sirkettir. Sirket’in hisse
senetleri 1994 yihindan beri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35
Findikh — Beyoglu - Istanbul

Kategori itibariyle yil iginde ¢alisan personelin ortalama sayist:

Donem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
30 Eyliil 2007 1.145 263 35 6 1449
31 Aralik 2006 1.047 254 36 6 1.343

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari A.S. (Borusan Boru) 25 Kasim 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde,
Borusan Boru ile aymi ortaklar tarafindan kontrol altinda tutulan Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S. (Mannesmann Boru), ile birlesme karari
almstir. Birlesme Mannesmann Boru’nun (devir olunan sirket) tim aktif, pasif, hak ve yiikiimliiliikleriyle kiilliyen Borusan Boru’ya (devir alan
sirket) devri seklinde Borusan Boru’nun yasal ¢atisi altinda yapilmustir. Birlesme neticesinde Sirket’in {invan1 Borusan Mannesmann Boru Sanayi
ve Ticaret A.S. olarak 13 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana ve nihai ana sirketleri, sirastyla Borusan Mannesmann Boru Yatiim Holding A.S. ve Borusan Holding A.S. dir.

Borusan Mannesmann Boru’nun 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yasal sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
YTL Pay (%) YTL Pay (%)
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 20.831.453 73,48 20.831.453 73,48
Halka agik 4.555.045 16,07 4.555.045 16,07
Lumbro Nominees Jersey Ltd. 1.890.000 6,67 1.890.000 6,67
Diger 1.073.502 3,78 1.073.502 3,78



28.350.000 100,00 28.350.000 100,00

Borusan Mannesmann Boru’nun Bagh Ortakliklari, Bagh Ortakliklari’nin ait olduklari faaliyet segmentleri ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Konusu Bagh Ortaklik Yer
Celik Boru* Tasfiye Halinde Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. Istanbul - Tiirkiye
Miihendislik Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalar1 imalat A.S. Gemlik - Tiirkiye

* Tasfiye Halinde Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.$” nin (“Kartal Boru”) tasfiyesi 23 Mart 2007 tarihinde tamamlanmistir. Kartal Boru’nun 2007 y1il1 i¢inde
faaliyeti yoktur.2,  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirketin konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe
Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI; No: 25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1" tebliginde kapsamli bir
muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. Amilan tebligde, alternatif olarak Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlariin uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacagi belirtilmigtir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiyede faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlart’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Konsolide mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK'nn izin verdigi alternatif uygulama gergevesinde
hazirlanmistir. Konsolide mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve bagh ortakliklari, muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarmi Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden SPK, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar Sirket ve baglh ortakliklarin yasal kayitlarina dayandirilmis ve YTL cinsinden
ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi tizere SPK Muhasebe Standartlarma gore Sirket ve bagli ortakliklari’min durumunu layikiyla arz
edebilmesi i¢in bir takim tashihlere ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Konsolide mali tablolar, rayic degerlerinden
taginan maddi varliklar haricinde maliyet bedelleri iizerinden yansitilmustir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari donemde, UMSK ve Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlarini Yorumlama Komitesi (“UFRKY”) tarafindan 1 Ocak 2007 tarihinden
gecerli olmak {izere yayinlanmis yeni ve revize edilmig UFRS ve yorumlarindan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari1 SPK tarafindan 20 Aralik
2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlarla ¢eligen hususlar haricinde, uygulamustir.

Bu mali tablolarin onaylandig tarihte, agsagida belirtilen standartlar ve yorumlar yaymlanmis olmasina ragmen yiiriirliikte degildi:

e UFRYK 11 Grup Hisse Senetleri ve Geri Alman 1 Mart 2007 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
Hisse Senedi S6zlesmeleri yillik donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 12 Hizmet Imtiyaz Anlasmalar: 1 Ocak 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik donemler igin gegerlidir.

e UFRYK 13 Miisteri Baghligini Saglama 1 Temmuz 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik dénemler i¢in gecerlidir.

e UFRYK 14 Tanmlannms Fayda Planlarmdaki 1 Ocak 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan
Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin Yillik donemler igin gegerlidir.
Karsilikli Etkilesimi

e UFRS 8 Faaliyet Boliimleri 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik donemler i¢in gegerlidir.

Sirket yonetimi, gelecek donemler icin bu standartlarin ve yorumlarmn uyarlanmasinin Sirket’in mali tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini tahmin etmektedirler.



2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
islevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolart (ABDS), Sirket operasyonlarinda agirlikh olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle Sirket operasyonlar1 iizerinde 6nemli bir etkiye
sahip bulunmaktadir. ABDS$ ayrica, Sirket i¢in 6nemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket, i¢inde bulundugu
ekonomik ortam ve faaliyetlerini

degerlendirerek, degerlemede kullanilacak para birimini UMS 21 - Yabanci Para Kurlarindaki Degisim Etkileri uyarinca ABD$ olarak belirlemistir.
Bu yiizden Sirket, mali tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD$’nt kullanmakla birlikte mali tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama
birimi olarak YTL’ yi belirlemistir.

Konsolide YTL mali tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, UMS 21 (Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca, ik etapta Sirket’in
yasal YTL mali tablolarindaki parasal bilango kalemleri bilango tarihindeki ABDS$ kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile
nakit akimlan ise iglemin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) ABD$’na g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin ¢evriminden
dogan ¢evrim kary/zarari, gelir tablosunda g¢evrim kari/zarart hesabinda yansitilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarihli karar
neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarmim sona erdigi kararlastirildigindan, YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para
birimi olarak degerlendirilmistir. Buna bagli olarak UMS 21 ¢ergevesinde bulunan ABDS$ tutarlar1 bilango kalemleri (bazi dzsermaye hesaplari
hari¢) 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile (1 ABD$ = 1,2048 YTL), gelir tablosu kalemleri ise alti aylik ortalama
déviz kuru ile (1 ABDS$ = 1,3396 YTL) YTL’ye déniistiiriilerek sunulmustur. Ozsermaye hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel
nominal degerleri ile taginmakta olup, bunlara iliskin ¢evirim farklann 6z sermaye igerisinde sermaye yabanci para ¢evrim farklari hesabinda
gosterilmektedir. 2006 yilina ait karsilagtirmali konsolide mali tablolar ise ilgili bilango tarihindeki kurlar esas almarak YTL’ye doniistiirilmiistiir
(31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, 1 ABD$ = 1,4056 YTL; 2006 yilt ortalama d6viz kuru 1 ABD$ = 1,4296 YTL ).

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Borusan Mannesmann Boru ve Bagl Ortakhklari 'm kapsamakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmustir:

@ Bagli Ortakliklarin bilangolari ve gelir tablolar tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve Sirket’in sahip oldugu yatinmin taginan
net defter degeri ilgili 6z kaynak kalemleriyle elimine edilmistir. Borusan Mannesmann Boru ve Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici islemler

ve bakiyelerin etkileri ile bu iglemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marjlan elimine edilmistir.

(i) Bagl Ortakhiklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Borusan Mannesmann Boruya gectigi tarihten itibaren gegerli
olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(iii) Net varliklardaki ve Bagh Ortakhklarm faaliyet sonuglarmdaki azmlik paylar1 konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosunda azmnhk
paylar1 olarak ayr bir sekilde gosterilmistir (bakmniz Not 24).

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklarin listesi ve Borusan Mannesmann Boruhun bu sirketlerde
kontrol ettigi hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Baglh Ortaklik Nihai Oran %
Celik Boru* Tasfiye Halinde Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S. -
Miihendislik Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalar1 imalat A.S. 96,9

* Tasfiye Halinde Kartal Boru Sanayi ve Ticaret A.S’ nin (“Kartal Boru”) tasfiyesi 23 Mart 2007 tarihinde tamamlanmistir. Kartal Boru’nun 2007 yil1 i¢inde
faaliyeti yoktur.2.  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip olunmasi ve séz konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/0deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangcoda netlestirilerek

gosterilmektedir.

Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi:

Mali tablolarda yer alan biitiin tutarlar i¢in karsilagtrmali bilgiler, 6nceki doneme iliskin dipnotlarda agiklanmigtir. Mali tablolarin sunumu veya

hesaplarmn smiflamalari degistigi takdirde, dnceki donem cari donem esas almarak diizeltilir.



Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varhk ve yiikiimlilik tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu
muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

3. UYGULANAN DEGERLEME il KELERI / MUHASEBE POLITIKALARI
Hazir Degerler

Hazir degerler, kasa ve bankalardaki nakit para, 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri ve 30 Eyliil 2007 ve 31 Arahik 2006 vadeli tahsildeki ¢ekleri
icermektedir. Hazir degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip yatirimlardir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymetler, Sirketin bu varliklar {izerinde herhangi bir kontrol giicii bulunmadigindan bilangoda
gosterilmemigtir. Bu tiir anlagsmalar ¢ercevesinde yapilan demeler, nakit ve nakit benzeri degerler kalemine dahil edilmistir. Alis ve geri satis
arasindaki fiyat farklari, faiz gelirleri olarak kabul edilmis ve ters repo anlagmasinin vadesi boyunca tahakkuk ettirilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile
tasinmaktadir. Indirgeme orani olarak YTL bazli ticari alacaklar igin %21 (2006 - %21), déviz bazh ticari alacaklar iginse Libor oram kullanilmaktadir.
Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 65 gilindiir (2006 - 58 giin).

iliskili Taraflar

Bir sirketin diger sirket {izerinde yaptirim giicli varsa veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel kararlarmi etkileyebiliyorsa bu iki sirket
iliskili kurulug sayilir. Sirket hisselerinin %73,48’ine sahip olan Borusan Mannesmann Boru Yatrim Holding A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Konsolide mali tablolarda ortaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iliskili kuruluslar: iliskili taraf olarak gosterilmektedir. fliskili taraf
ifadesi ayn1 zamanda Sirket’in ana sahibini, {ist yonetimini, yonetim kurulu {iyelerini, bunlarin ailelerini ve Sirket personellerini de icermektedir.



3. UYGULANAN DEGERLEME iL KELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Stoklar

Stoklar, stok deger diisiikliigli karsiligi ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiikk olani ile degerlenmistir.
Maliyet, aylik agirhkh ortalama metot kullanilarak hesaplanmistir. Mamul ve yar1 mamullerin maliyetine, ik madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve
degisken ve sabit genel tiretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi géz oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gergeklesebilir deger,
satig fiyatindan stoklart satisa hazir hale getirebilmek i¢in yapilan tamamlama, pazarlama ve satig giderleri diisiildiikten sonraki degerdir. Net
gerceklesebilir deger azaliglarn olustuklart donemde satilan mal maliyetine yansitilmaktadir. Kullanllamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan
cikarilmugtir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri de goz éniinde bulundurularak elde etme maliyeti de dahil olmak iizere, maliyet bedeli ile belirlenmistir. {lk kayda
alimdan sonra finansal varliklar rayi¢ degerleri ile degerlenir.

Belirli bir rayi¢ bedeli olmayan veya finansal varliklar i¢in uygulanabilir bir degerleme metodu olmadigi zaman ilgili finansal varliklar tarihi
maliyetleri ile degerlenmistir.

Maddi Varhklar

Biitiin maddi varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Sirket’in arazi, bina, makine ve techizatlar ilk olarak Temmuz 1999°da
daha sonra da Aralik 2004°de bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus ve s6z konusu aktifler
rayi¢ degerlerine getirilerek mali tablolara yansitilmugtir. Olusan deger artiglart veya azaliglari 6z sermaye hesabi igerisinde yer alan “yeniden
degerleme fonu” hesabina yansitilmistir (bakiniz Not 19). Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri {lizerinden ayrilmaktadir ve
ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitiin maddi varhiklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger
diistikligii karsihgr diistilerek yansitilmistir. Maddi varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin ¢ikisinda, bu varliga ait yeniden
degerleme tutart birikmis karlara aktarilmaktadir. Ayrica maddi varligin yeniden degerlenmis degeri ile orijinal bedeli iizerinden hesaplanan
amortismanlar arasindaki fark maddi varligin kullanildig1 her yil igin yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilmaktadir.

Maddi varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale getirmek
i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi varlign kullammina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar donemde
gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenebilir.

Maddi varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarmin belirlenen iiretim kapasitesini kargiladig
durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari {izerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla
amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metotlar1 asagidaki gibidir:

Siire (Yil) Metod

Yertistii ve yeralt1 diizenlemeleri 10-50 Normal

Binalar 25-50 Normal

Makine ve techizat 12-20-40 Normal

Demirbaglar 5 Normal

Tasit araglar 5 Normal
3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Ekonomik émiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbzden gegcirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan
edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Varhklar
Maddi olmayan varliklar baslica yazilim lisansi1 ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alig fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan

varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit
sonrasinda maddi olmayan varliklar, maliyetten birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii karsihklan diisiilerek degerlenmekte ve normal
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amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmrii tizerinden itfa edilmektedir (5 yil). Cari yil itfa tutarlan satis pazarlama ve genel
yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarm tasidiklart deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup olmadigma bakilir. Varliklarm
tasidiklar1 deger, paraya gevrilebilecek tutar1 astifinda deger diistikliigli karsihk gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
varligin net satig fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik omrii sonunda
satilmasindan elde edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlarmm simdiki degerini, net satig fiyati ise satis hasilatindan satis maliyetleri
diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diistikliigli karsihigr artik gegerli degilse ya da daha diisiik
degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Bilangoda yeniden degerlenmis
tutariyla taginan arsa, arazi ve makine ekipman iginse deger diisiikliigii karsihig, 6z kaynaklarda tasinan yeniden degerleme fonu tiikenene kadar
bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar igin ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri ya da daha diisiikse
minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden yansitmaktadir (konsolide mali tablolarda ilgili maddi varhik kalemlerine
dahil edilmistir). Minimum kira ddemelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, borglanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit
kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliilik, 6denecek faiz
ve anapara borcu olarak ayristirllmistir. Faiz giderleri, sabit faiz oran1 lizerinden hesaplanarak ilgili ddnemin hesaplaria dahil edilmistir.

Sirket, her bir finansal kiralama anlagmasi i¢in nominal degerlerle satin alma opsiyonuna sahiptir.
Ticari Borglar

Ticari borglar mal ve hizmet almm ile ilgili ileride dogacak faturalanmig ya da faturalanmamis tutarlarin rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis
maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Hammadde ve yardimel malzeme alimlarindan kaynaklananlar diginda kalan ticari borglarin ortalama
ddeme siiresi 33 giindiir (2006 — 33 giindiir). Indirgeme oran1 olarak YTL bazli borclar icin %29 (2006 - %29), déviz bazli borglar icin Libor oram
kullanilmustur.

Ticari borglarin énemli bir kismi hammadde ve yardimci malzeme alimlarindan kaynaklanmakta olup; hammadde ve yardimcr malzeme alimlarindan
kaynaklanan ve faiz igeren ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 180-360 giin ve bu borglara uygulanan agirhkh ortalama faiz oranlart %4,57-6,15
araligindadir.

Tleri tarihli verilen borg senetleri de indirgenmis net degeri ile degerlenmis olup, ortalama ddeme vadesi YTL borg senetlerinde 91 - 121 giin ve
ABD $ borg senetlerinde 91 - 121 giindiir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iL KELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir igletmenin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligii (yasal ya da yapisal) varsa ve bu
yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmast olasilifi mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliiglin miktart
giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman
degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarmnin iskonto
edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki artis, faiz gideri olarak dikkate almur.

ii) Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikkler, kaynak aktarimm gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise mali tablolarda yansitilmayip dipnotlarda
agiklanmaktadir. Sarta baglh varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazancr iizerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kan dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi goz oniinde bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango
yiikiimliiligii metodu dikkate almarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi
arasindaki gecici farklarm vergi etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacag ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda Sirket’in
bu gegici farklar kullanabilecegini diisiindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlar kullanilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligi,
aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan dogan vergi etkilerinden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir
gecici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii zamanlama farklarmin kullanilabilecegi diisiiniilen zamana bakilmaksizin
kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi alacag ve yiikiimliiliigli iskontoya tabi degildir ve bilangoda duran varliklar veya uzun vadeli borglarin
altinda yer almaktadir.

Kidem Tazminat1 Karsih@
(a) Tammlanan Fayda Plam :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki
nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle ylikiimliidiir.

Sirket, mali tablolarda yer alan kidem tazminati karsihigini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve
kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri
kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

o) Tammlanan Katki Plam :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yikiimliligi
kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iL KELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Azinhik Paylar

Azmlik paylar, bagl ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortakligin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin rayi¢ degerleri {izerinden oransal olarak
hesaplanir. Konsolide edilen bagh ortakligin 6z sermaye toplami tutar eksi (negatif) degere diismiis ise, azinhigi baglayici bir yiikiimliiliigiin
oldugu ve azmmhigmn bu yiikiimliligiin icerdigi zaran 6deyebilecegi durumlar disinda, séz konusu zararlardan 6z kaynaklar icerisindeki azinliga
iliskin paylar konsolide edilen ortakliga ait olmakta ve azinliklardan alacaklar olarak yansitilmaktadir. {lgili bagh ortakhik daha sonraki dénemde
“kar” raporlar ise s6z konusu karlardan, daha dnce ortakliga yansitilan zararlar karsilanana kadar azinlik paylar1 hesaplanmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin giivenilir olarak 6lgiilebilmesinin miimkiin oldugu
zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatin1 veya hizmetin verilmesini ve miigteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura
tutarindan satisla ilgili vergiler, iade ve iskontolar diisiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Borc¢lanma Giderleri
Borglanma giderleri olustugu tarihte giderlestirilir.
Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sozlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismim sadece ve sadece s6z konusu varliklarm konu oldugu sézlesmeden dogan
haklan iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tammlanan yikiimliliigi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimima ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarmi ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye araglarimi arttiran
anlagmalardir.

Finansal varliklar:
e nakit,
* bagska bir igletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almay1 6ngdren sézlesmeye dayali hak,

* igletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak ~degistirmesini 6ngdren sozlesmeye
dayali hak ya da,
*  bir baska isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal ytikiimliiliikler:
* bagska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya

e igletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak degistirmesini Ongdren
sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir 6z sermaye araci bir girketin tiim finansal kaynaklari ¢ikarildiktan sonra arta kalan faydayi ifade eden tiim anlagmalardir.

Sirket’in, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken 6deme planli ve sabit vadeli menkul kiymetler,
vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak adlandirilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iL KELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araclar (devami)

Alim-satim amagli tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinimn kar marjindaki kisa vadeli hareketlerden, olusacak
kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliliiktiir. Eger bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmis bir portfdy icerisinde yer
altyor ise, ne amagla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varhik olarak smiflandirilir. Finansal varlik ve
yukiimliilikklerin tirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amagh olmadig: siirece alim-satim amagh tutulan finansal varlik veya finansal
yiikiimliiliik olarak siniflandirilmalidir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar veya (c) alim-satim
amach tutulan finansal varliklar, disindaki finansal varliklardir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gecen (finansal yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan iglem
maliyetleri lizerine varsa islem masraflar1 da eklenerek hesaplanir.

Ik kaydh miiteakip, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢c degerinden satis durumunda ortaya gikacak islem
maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis
maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alnur:

e  Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,
¢ vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve
¢  herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri 6l¢iilemeyen finansal  varliklar.

Ik kayd: miiteakip, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagh tutulan yiikiimliiliikler harig, etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden
kayda ahnr.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
Finansal Varliklar

Parasal varliklar rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit
benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklart icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayig
degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir. Alacaklar reeskont karsiligi ve slipheli alacaklar karsiigi diisiildiikten sonraki
taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliilitkler

Parasal yiikiimliilikkler rayi¢ degerleri tasidiklart degere yaklasan yiikiimliiliklerdir. Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliklerin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig1 diistintilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve iglem
maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 de@isen piyasa kosullari dikkate almarak giincellendigi icin kredilerin
rayi¢ degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Reeskont karsihigi diistildiikten sonra kalan ticari borglarm rayi¢c degerlerinin
tasidiklar1 degere yakin oldugu ongdriilmektedir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iL KELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Yabana Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri kullanilan para birimine ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas
almaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin kullanilan para birimine ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna “Cevrim Kar / Zarar1” olarak yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kar

Mali tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kar, net karm déonem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasima boéliinmesi
ile hesaplanmistir. Dénem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artig yaratmadan basilan hisseler goz
onilinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara
tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (tashih gerektiren olaylar) konsolide mali
tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirmm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde smiflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in boru iiretim ve satig faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri ddemelerini gosterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli
mevduati igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Kasa 54.072 6.246
Banka
- vadesiz mevduat 3.173.466 1.537.384
- vadeli mevduat 18.827.402 5.934487
- repo sozlesmeleri - 420.000

Diger hazir degerler - 722.603



22.054.940

8.620.720

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 3.125.000 YTL vadeli mevduat bulunmaktadir. Vadeli YTL mevduatin efektif ortalama faiz oram yillik % 1740 ve
vadesi 3 giindiir (31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam 320.000 YTL vadeli mevduatlarin faiz oran1 % 17 ve % 20 ve vadeleri 6 giindiir). 30 Eyliil
2007 tarihi itibariyle toplam 12.917.000 ABD $ vadeli déviz mevduatlarin efektif agirlikl ortalama faiz oram ise yilhik % 5,45 ve vadesi 3 giindiir (31
Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam 3.992.650 ABD $ vadeli doviz mevduatlarnin faiz oram % 4,00 ve % 5,20 ve vadesi 6 giindiir).

Diger hazir degerler vadesi 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 ve dncesi tahsildeki ¢ekleri igermektedir.

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle hazir degerlerin YTL hari¢ para birimi detay1 asagida belirtildigi gibidir :

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Doviz cinsi Doviz Tutan YTL Tutan Doviz Tutart YTL Tutar1
ABD$ 12.917.553 15.563.068 4.352.520 6.117.902
EUR - - 18.254 33797

5. MENKUL KIYMETLER, net

Yoktur (31 Aralik 2006 — Yoktur).

6. FINANSAL BORCLAR, net

a) Kisa vadeli finansal bor¢lar

30 Eyliil 2007

31 Aralik 2006

Doviz YTL Faiz Oram Doviz YTL Faiz Oram
Déviz Cinsi Tutar1 Karsihig (%) Tutar1 Karsilig (%)
ABD § 5.933.063 7.148.155 6.01 - 6,04 4.000.000 5.622.400 6,04
EUR 1.221.270 2.086.663 4,69 4.700.000 8.702.050 4,74-5,70
YTL - 10.732.589 16,00 - 12.812.469 16,00
19.967.407 27.136.919
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YTL bazh kisa vadeli finansal borglarin 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 17.418 YTL ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 62.257 YTL tutarindaki kismu
Sirket’in kredi kartlar1 borglarindan olugmaktadir.

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli bor¢larinin tamamm teminatsiz finansal borgtur.

b) Uzun vadeli finansal borglar

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Doviz YTL Faiz Oram Doéviz YTL Faiz Orani
Doviz Cinsi Tutar Karsihigi (%) Tutar1 Karsihig (%)
ABD § 18.990.283 22.879.493 5,31-6.51 10.186.615 14.318.306 6,77-7,43
EUR 7.503.392 12.820.296 4,58-5,47 7.491.565 13.870.633 4,58-5,47
Eksi : Uzun vadeli finansal
borglarm  kisa  vadeli (408.5006) (2.637.026)
kisimlart
35.291.283 25.551.913

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Sirket’in 712.948 YTL tutarindaki uzun vadeli finansal borglari teminath ve geriye kalan 34.986.841 YTL tutarindaki
kisim teminatsiz finansal borgtur. (31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in 901.337 YTL tutarindaki uzun vadeli finansal borglar1 teminath ve geriye
kalan 27.287.602 YTL tutarndaki kisim teminatsiz finansal borgtur.)

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal borglarmin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

2008 5.565.981 5.667.326
2009 8.301.936 7.374.126
2010 9.904.254 7.245.363
2011 8.076.827 5.265.098
2012 3.442.285 -
35.291.283 25.551.913
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7.  TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR, net

a) Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Ticari alacaklar 110.461.822 44962397
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 24.051.361 44.085.501
Siipheli alacaklar 4.733.197 5255392
139.246.380 94.303.290
Eksi: Siipheli alacak karsilig: (4.733.197) (5.255.392)
134.513.183 89.047.898
Ticari alacaklarm YTL hari¢ para biriminin dagilimi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Déviz Cinsi Doéviz Tutan YTL Tutan Déviz Tutart YTL Tutar
ABD $ 10.184.000 12.269.683 21.134.453 29.706.587
EUR 7.259.682 12.403.893 2.197.405 4.068.495

Sirket’in 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 - Y oktur).

b) Ticari Borglar

Ticari borglar

Borg senetleri

Ticari borglarin YTL hari¢ para birimine gére dagilim asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Doviz Cinsi Doviz Tutan YTL Tutan Doviz Tutari YTL Tutan
ABD $ 169.774.462 204.544.272 87.807.524 123.422.256
EUR 10.477.510 17.901.873 4.073.410 7.541.919
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7.  TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR, net (devami)

b) Ticari Borglar (devami)

Ticari borglarm 96.997.411 YTL tutarindaki kism (65.650.347 ABD $ ve 10.477.510 Euro) faiz igermekte olup agirlikh ortalama faiz oran1t ABDS igin
% 5.95, Euro i¢in % 4,83 ve ortalama vadesi 360 giindiir. (31 Aralik 2006: 24.134.088 ABD $, faiz oram %5, ortalama vade 360 giin). Ticari borglarin
108.497.256 YTL tutarmdaki kismi (90.054.163 ABD $)’na uygulanan agirlikh ortalama faiz oram ise %5,38 olup ortalama vadesi 270 - 360 giindiir.
(31 Aralik 2006: 66.543.059 ABD $ ve faiz oran1 %5,9 ortalama vade 180 giin).

Sirket’in 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 - Y oktur).

8.  FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal kiralama alacaklari bulunmamaktadir (31 Arahk 2006 - Yoktur).

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama s6zlesmelerine iliskin 29.722 YTL (31 Aralik 2006 — 28.652 YTL) tutarinda kisa vadeli yiikiimliligii

bulunmaktadir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama s6zlesmelerine iliskin uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiligii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2006

— Yoktur)

9.  ILISKILI TARAFLARLA iLGILi BAKIYELER VE iSLEMLER

a) Iliskili Taraflardan Alacaklar, net

Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (istikbal)
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. *

Diger

Eksi: Siipheli alacak karsilig1

Eksi: Kazanilmamis faiz geliri karsihig1

*30.09.2007 tarihi itibariyle Borusan Mannesmann Holding BV nin hisselerinin alimi i¢in verilmis olan avans tutarini igermektedir.

Hliskili taraflardan alacaklarm YTL harig para birimi dagilim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Doviz Cinsi Doviz Tutan YTL Tutan Doviz Tutari YTL Tutar
ABD $ 7.070.015 8.517.954 3.592.628 5.049.798
EUR 10.284.553 17.572.186 7.177.165 13.288.521
GBP 898.071 2.194.797 2.101.354 5.793.223
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9.  ILISKILI TARAFLARLA iLGILi BAKIYELER VE iSLEMLER (devanm)

b) Iliskili Kuruluslara Borglar

Ticari borglar

Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Ticaret A.S.
(Borusan Lojistik)

Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S (Borgelik)

Borgiim Giimriikleme Hizmetleri Limited Sirketi

Borusan Holding A.S. (Borusan Holding)

Istikbal

Borusan Birlik Damigsmanlik A.S. (Borusan Birlik Danigmanlik)

Diger

Eksi: Ger¢eklesmenmis faiz gideri karsiligt

Ortaklara borglar
Halka Agik

Diger
Istikbal

Miskili taraflara borglarin YTL hari¢ para birimi dagilim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Doviz Cinsi Doviz Tutan YTL Tutan Doviz Tutari YTL Tutar1
ABD $ 79.459 95.732 132719 186.550

EUR 37.363 63.838



9.  ILISKILI TARAFLARLA iLGILi BAKIYELER VE iSLEMLER (devanm)

¢) [lliskili Taraflarla islemler

Uriin ahmlan
Borgelik
Kerim Celik Ticaret Mamiilleri Imalat ve Ticaret A.S (Kerim Celik)

Hizmet alimlar

Borusan Lojistik

Borusan Holding

Istikbal

Borusan Birlik Damismanlik
Borusan Gii¢ Sistemleri

Diger

Faiz ve vade farki gelirleri

Borusan Mannesmann Boru Yatiim Holding A.S.

Faiz ve vade farki giderleri
Borusan Holding

Diger

Uriin satislar

Istikbal

Borgelik

Tasfiye Halinde impa Bursa ingaat Malzemeleri Pazarlama A.S (Impa)
Tasfiye Halinde Borusan Akdeniz insaat Malzemeleri Paz. A.S (Akdeniz)
Tasfiye Halinde Borusan Ankara Insaat Malzemeleri Paz. A.S (Ankara)

Birlik Galvaniz Sac Sanayi ve Ticaret A.S.



Tasfiye Halinde Kerim Boru Ticaret ve Pazarlama A.S (Kerim Boru)
Tasfiye Halinde Samsun Celik Ticaret A.S (Samsun Celik)

Diger

Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosuna 6denen ticretler ve menfaatler toplamu 2.125.136 YTL (30 Eyliil 2006 — 1.764.603 YTL) dir.
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10.  DIGER ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER, net

a) Diger Alacaklar

Vergi dairesinden alacaklar

Personelden alacaklar

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle cari olmayan diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 - Y oktur).

b)  Diger Yiikiimliiliikler

Maas ve sosyal sigortalar dahil 6denecek diger vergiler
Personele borglar
Ertelenmis gelirler

Diger

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Vadeli d6viz islemleri tahakkuku

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli diger yiikiimliiliikler bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 - Y oktur).
11. CANLI VARLIKLAR, net
Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

12. STOKLAR, net

Hammadde ve malzeme stoklar1
Yart mamul stoklari

Mamul stoklart

Ticari mal stoklari

Verilen siparis avanslari

Yoldaki mallar
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13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI, net
Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

14.  ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kullanilan ertelenmis vergi oran1 % 20°dir. S6z konusu donemlerde ertelenmis vergiye konu olan
gecici farklar ve etkin vergi oranlari kullamilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacag: (yiikiimliiligi) dagilini asagidadir :

Kiimiilatif
Gegici Farkl

30 Eyliil 2007

Mali tablolara taginan tutar ve vergi mevzuatina
gore rapor edilmis

- sabit kiymet tutarlar1 arasindaki fark (45.344.020)
- stok tutarlar1 arasindaki fark 14.315.082
Kidem tazminat1 karsilig 14.684.188
Ticari alacaklarin zamanlama fark: 1.586.358
Ticari borglarin zamanlama farki (1.814.825)

83.061

Diger karsiliklar ve tahakkuklar

Ertelenmis vergi yikimliliigi. Net (16.490.156)

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle konsolide bilangoda yansitilan ertelenmis vergiler asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi alacagi

Ertelenmis vergi yikiimliligi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi, net

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihleri itibariyle sona eren ara hesap donemlerinde ertelenmis vergi yiikiimliiligii hareketi agagidadir:

1 Ocak bakiyesi

Ertelenmis vergi oraninin degisiminden kaynaklanan sabit kiymet yeniden degerleme fonundaki degisim
Ertelenmis vergi oraninin degisiminden kaynaklanan ve gelir tablosu ile iliskilendirilen degisim

Yabanci para gevrim farklart

Gelir tablosuna yansitilan
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14.  ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devamm)

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayr bir tiizel kisilik oldugu igin, ilgili ertelenmis vergi alacagy/(ytikiimliiliigii) birbiriyle netlestirilmez.
Konsolide edilen sirketlerin ertelenmis vergi alacagi asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2007

Ertelenmis
Vergi Alacagi Ertelen

Borusan Miihendislik Insaat ve
Sanayi Makinalar1 Tmalat A.S.

12.200

12.200

15.  DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR VE CARi OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

a) Diger Cari/Donen Varlklar

Indirilebilir KDV

Pesin 6denen giderler
Verilen avanslar

Pesin 6denen vergi ve fonlar

Diger

b) Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar

Sirket’in 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 116.155 YTL (31 Aralik 2006 — 314.720 YTL) tutarinda diger cari olmayan/duran varliklari bulunmaktadir.

16.  FINANSAL VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2007

31 Aralik 2006

Pay Oram Pay Orani1 (%)
Tutar (%) Tutar
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Borgelik 18.869.419 10,2 22.014.322 10,2
Borusan Kiiltiir ve Sanat Hizmetleri Yaymcilik A.S. (Kiiltiir) 157.844 16,7 184.152 16,7
Lojistik 2.750 3,1 3.208 3,1
Diger 5.313 6.611
19.035.326 22.208.293

26



27



17.  POZITIF SEREFIYE, net

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER, net

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

19. MADDI VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket

tablolar1 asagidaki gibidir :

Yabanci para Cevrim

1 Ocak 2007 Farklarn Girisler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2007
Maliyet
Arazi 77.127.688 (11,018,060) (1} (2,721,860) 0 63,387,768
Yeralt1 ve yertistii diizenleri ve 6zel maliyetleri 3.503.500 (500,499) 0 0 0 3,003,001
Binalar 44.791.843 (6,398,833) 105,523 0 323,389 38,821,922
Makina ve teghizat 80.624.791 (20,043,041) 275,005 (3,765) 15,960,068 76,813,058
Tagit araglar 3.795.701 (542,243) 29,302 (79,798) 371,009 3,573,971
Demirbaglar 11.013.300 (1,572,398) 34,519 0 1,233,986 10,709,407
Yapilmakta olan yatirimlar 22.841.497 (3,263,072) 28,477,405 0 (18,024,732) 30,031,098
243.698.320 (43,338,146) 28,921,754 (2,805,423) (136,280) 226,340,225
Eksi : Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve 6zel maliyetleri 2.125.037 (303,577) 74,825 (1] (1] 1,896,285
Binalar 3.620.908 (517,273) 880,161 0 0 3,983,796
Makina ve teghizat 8.861.513 (9,790,999) 4,632,418 (1,923) 0 3,701,009
Tagit araglari 3.255.174 (465,025) 183,242 (79,216) 0 2,894,175
Demirbaglar 9.390.546 (1,341,506) 406,892 0 0 8,455,932
27.253.178 (12,418,380) 6,177,538 (81,139) 0 20,931,197
Net defter degeri 216.445.142 (30.919.766) 22.744.216 (2.724.284) (136.280) 205.409.028
Yabanci para Cevrim
1 Ocak 2006 Farklar1 Girisler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2006
Maliyet
Arazi 66.212.329 7.663.418 - - 8.272.704 82.148.451
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve 6zel maliyetleri 2.762.545 319.736 - (18.456) 468.338 3.532.163
Binalar 39.760.514 4.601.883 - - 2.456.880 46.819.279
Makina ve teghizat 70.700.630 8.182.896 11.797 (314.125) 3.317.705 81.898.903
Tagit araglar 3.630.831 420.233 - (94.006) 84.996 4.042.054
Demirbaglar 9.699.250 1.122.591 11.016 (25.070) 808.135 11.615.922
Yapilmakta olan yatirimlar 2.800.528 324.134 30.772.863 - (15.594.544) 18.302.981
195.566.627 22.634.892 30.795.676 (451.657) (185.785)* 248.359.753
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Eksi : Birikmis Amortisman

Yeralt1 ve yeriistil diizenleri ve 6zel maliyetleri 1.982.702 229.478 39.070 (18.456) - 2.232.793
Binalar 1.708.302 197.719 1.453.610 - - 3.359.631
Makina ve teghizat 1.547.814 179.144 5.873.684 (209.172) - 7.391.470
Tasit araglari 2.891.709 334.687 261.226 (61.327) - 3.426.295
Demirbaglar 8.477.617 981.200 411.258 (22.620) - 9.847.455

16.608.144 1.922.227 8.038.848 (311.575) 26.257.644
Net defter degeri 178.958.483 20.712.665 22.756.828 (140.082) (185.785)* 222.102.109
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19.  MADDI VARLIKLAR, net (devam)

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihleri itibariyle yeniden degerleme fonu hareketi asagidaki gibidir: :

1 Ocak

Varliklarin yeniden degerlenmis degerleri ile ilk giinkii degerleri lizerinden hesaplanan ve UMS 16¥ya uygun olarak yeniden hesaplanan yeniden
degerleme yedeklerinin dagitilmanus karlara aktarilan donem amortismanlar arasindaki fark (ertelenmis vergi netlenmis olarak)

Yeniden degerleme fonundan ¢ikiglar

Ertelenmis vergi oranindaki degisimden kaynaklanan yeniden degerleme fonundaki degisim

20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR, net

Maliyet:

1 Ocak’taki maliyetler

Yabanci para ¢evrim farklari

Girigler

Transfer (yapilmakta olan yatirimlardan)

Cikislar

Eksi: Birikmis itfa Paylar::

1 Ocak’taki birikmis itfa paylari
Yabanci para ¢cevrim farklari
Cari donem itfa pay1

Cikislar

Net defter degeri

21. ALINAN AVANSLAR

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Sirket’in sonraki doénemlerde yapacagi satislar i¢in miisterilerden almis oldugu 3.953.412 YTL (31 Aralik 2006 —
3.741.648 YTL) tutarinda avans bulunmaktadir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli alinan avans yoktur (31 Aralik 2006 - Y oktur).

22. EMEKLILIK PLANLARI
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Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).
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23.  BORC KARSILIKLARI

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Cari vergi karsihig1
Thracat gider karsilig1
Prim tahakkuklar
Maliyet gider karsilig
Diger

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle 6denecek cari donem yasal gelir vergisi agsagida 6zetlenmistir:

Konsolide gelir tablosuna gore ayrilmis vergi karsiligi
-cari yila ait yasal vergi
- pesin 6denen vergiler

- yabanci para gevrim farki

b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklar: (Kidem tazminati karsiligr)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilm (kadmlarda 20) dolduran
ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
i¢in bir aylik maag tutari1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle, 2.030,19 YTL (31 Aralik 2006 — 1.857 YTL) ile smmirlandirilmustir.

UMS 19’a gore Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi igin aktiier hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminat1 kargiligini, “Projeksiyon
Metodu”nu kullanarak, Sirket’in gegmis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve mali tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagh olarak, 30 Eyliil 2007 ve 31 Arahk 2006 tarihleri itibariyle ylkiimliiliigi
hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlari asagidaki gibidir :

Iskonto orani

Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin kidem tazminati karsiliklarinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak bakiyesi
Yabanct para ¢evrim farki
Cari donem karsihig

Donem iginde 6denen

32



Donem sonu
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24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemlerinde ana ortaklik dis1 paylarin hareketi asagidaki gibidir :

1 Ocak bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farklart

Bagli ortaklik kar/(zarar)

25. SERMAYE
30 Eyliil 2007 ve 31 Arahk 2006 tarihleri itibariyle her biri 0.1 YKr nominal degerde 28.350.000.000 adet hisse bulunmaktadir. 30 Eyliil 2007 tarihi
itibariyle Sirket’in ddenmis sermayesi A (toplam hisselerin %10’u) ve B grubu (toplam hisselerin %90°1) hisselerden olusmaktadir. Ayrica Sirket’

in oy hakki olmayan 100 adet intifa senedi bulunmaktadir.

A Grubu hisse senedine sahip olanlarm sahip olduklart haklar asagidaki gibidir :
- Yonetim kurulu tiyelerinin yarisindan bir fazlast A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

- A grubu hisse senedi sahiplerinin Olagan ve Olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakk: vardir.
26. SERMAYE YEDEKLERI
a)  Yeniden Degerleme Fonu

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 81.854.875 YTL (31 Aralik 2006 - 85.580.077 YTL) tutarindaki yeniden degerleme fonu maddi varliklarmin
degerlenmesiyle olusan fonun muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

b) Sermaye Yabanci Para Cevrim Farklar

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle 64.250.702 YTL tutarindaki sermaye yabanci para ¢evrim farklar1 sermayenin nominal degeri ile
not 2’ de agiklanan UMS 21 uyarinca hesaplanmasi sonucu bulunan tutar arasindaki farklardan olusmaktadir.
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27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI
Yasal Yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplami ddenmis sermayenin %20’ sine ulagana kadar, yasal mali tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir.
Ikinci yasal yedekler, sermayenin %5 ’ini gegen temettii dagitimlarinin toplam iizerinden %10 olarak ayrilr.

30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda yansittig1 6z sermaye hesaplari asagida sunulmustur :

Kanuni yedek akce
Olaganiistii yedekler
Ozel yedekler

Temettii

2006 yili dagitilabilir kardan 2007 yih igerisinde ve 2005 yili dagitilabilir kardan 2006 yili icerisinde dagitilan temettiiler asagidaki gibidir :

Adi hisse senedi sahiplerine
Temettii : Hisse basina kar YTL

Intifa senedi sahiplerine

29.  YABANCI PARA POZISYONU

Sirket 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 8.780.702 YTL agik pozisyondadir. (31 Aralik 2006 - 15.267.213 YTL agik pozisyon)
30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Teminat Mektuplar

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Sirket alacaklarina karsilik olarak 2.935.000 YTL tutarinda teminat mektubu (31 Aralik 2006 — 3.010.600 YTL) ve
8.273.600 YTL tutarinda ipotek (31 Aralik 2006 — 8.722.275 YTL) alinmustr.

Sirket’in 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle giimriikk ve ¢esitli devlet makamlarina verilmis 10.053.501 YTL (31 Aralik 2006 — 1.476.864 YTL), yurt ici
miisterilerine 967.352 YTL ve 6.945235 ABD $ (31 Arahik 2006 — 351.706 YTL ve 16.329.719 ABD $), yurt dis1 miisterilerine 47.511.337 ABD §$ ,
2478473 EUR ve 28.386.601 Cezayir Dinar1 (31 Aralik 2006 — 15.026.126 ABD $, 2.328.169 EUR ve 38.256.631 Cezayir Dinar1) tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir.
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
ipotekler

Borusan Mannesmann Vobarno Tubi S.p.a sirketinin kullandig1 uzun vadeli krediye teminat olarak Sirket’in Gemlik tesisleri tizerinde 12 milyon
EUR ipotek bulunmaktadir.

Ihracat Taahhiitleri

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle ihracat tegvikleriyle ilgili toplam 4.649.218 ABDS$ tutarinda ihracat taahhiidii bulunmaktadir. (31 Aralik 2006 - Yoktur)

Yasal Yiikiimliiliikler

1 Temmuz 2004 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi 1 Mayis 2003 ve 30 Nisan 2004 tarihleri arasinda iilkeye giren celik borulart
antidamping kurallarma uygunluk agisindan incelemeye baslamistir. Bu konu ile ilgili olarak Sirket, Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanhgi’
na bilgi vermis, bunun sonucunda 5 Aralik 2005 tarihinde Amerikan Ticaret Bakanligi Sirket’e uygulanacak antidamping oranim %0,86 olarak
aciklamustir. Ancak Sirket tarafindan yapilan itirazlar neticesinde s6z konusu oran %0,74 olarak degistirilmis ve 24 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.

32. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2006 — Not 1’e bakimiz).

33.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2006 - Y oktur).

34.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle durdurulan faaliyet yoktur. 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle durdurulan faaliyetler detay1 asagida verilmistir.

Net Satiglar

Briit Esas Faaliyet Kar
Vergi Oncesi (Zarar)
Net /(Zarar)

Aktif Toplam
Ozkaynak Toplami

36



36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

a) Satis Gelirleri, net

1 Ocak 2007 - 30 Eyliil 2007

Yurtici satislar ihracat T
Celik ve Plastik Boru 388.505.767 217.741.315 606.
Miihendislik 6.396.343 252.846 6.6
394.902.110 217.994.161 612.
1 Temmuz 2007 - 30 Eyliil 2007

Yurtici satislar ihracat T
Celik ve Plastik Boru 140.720.033 74.387.851 215.
Miihendislik 2.555.837 209.683 2.7
143.275.870 74.597.534 217.

b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak 2007 -
30 Eyliil 2007

Hammadde 498.104.995 17
Iscilik 39.871.156 14
Tiikenme paylari ve amortisman giderleri 5.576.930 2.
Tamir bakim ve diger iiretim giderleri 19.554.525 6.
Mamul stoklarmdaki net degisim (28.131.520) o
Yart mamul stoklarindaki net degisim (4.003.371) &
Satilan ticari emtia maliyeti 4.232.134 1.
Diger satilan mal maliyetleri (*) 1.565.441 73
536.770.290 19

(*) : Agirlikl olarak hammadde satiglarindan olugmaktadir.
) Hizmet Gelirleri, net

Yoktur (30 Eyliil 2006 - Y oktur).

d)  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Yoktur (30 Eyliil 2006 - Yoktur).
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37. FAALIYET GiDERLERI

a)  Faaliyet Giderleri

1 Ocak 2007-
30 Eyliil 2007
Personel giderleri 18.725.718
Danismanlik, denetim ve hukuk danismanligr giderleri 2.907.429
Tageron giderleri 2.767.309
Amortisman giderleri 1.828.468
Satig giderleri 1.582.019
Kira giderleri 1.444.337
Disaridan saglanan hizmetler 1.286.204
Sigorta giderleri 681.072
Enerji giderleri 622.852
Stipheli alacak karsilig -
Diger 9.544.471
41.389.879
b) Personel Giderleri
1 Ocak 2007-
30 Eyliil 2007
Ucret, maaslar ve diger personel giderleri 47.204 .56
SSK igveren pay1 6.301.0(
Kidem tazminatlart 5.091.27
Yabanci para ¢evrim farki
58.596.87
) Amortisman ve itfa Giderleri
1 Ocak 2007-
30 Eyliil 2007
Uretim maliyeti 5.576.930
Satis ve genel yonetim giderleri 1.828.468
Calisilmayan kisim giderleri -
Yabanci para cevrim farklart -
7.405.398
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38.  DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI, net

a) Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak 2007-
30 Eyliil 2007
Sabit krymet satig kart 1.172.652
Hurda satis geliri 585.691
Kira geliri 467.581
Konusu kalmayan karsilik geliri 163.262
Sigorta tazminat geliri 109.684
Temettii gelirleri 5.002
Diger 1.140.925
3.644.797
b) Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak 2007-
30 Eyliil 2007
Calisilmayan kisim gideri (346.565)
Tazminat ve cezalar (389.680)
Diger (1.648.400)
(2.384.645)
39.  FINANSMAN GIDERLERI, net
1 Ocak 2007-
30 Eyliil 2007
Finansman gelirleri
Vade farki geliri 4.981.106
Faiz gelirleri 1.512
Menkul kiymet satis geliri 299.904
Toplam finansman gelirleri 5.282.522
Finansman giderleri
Vade farki gideri (2.264.746)
Faiz gideri (8.587.847)
Faktoring giderleri (1.395.003)
Diger (1.431.639)




Toplam finansman giderleri

(13.679.235)

Finansman giderleri, net

(8.396.713)
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40. CEVRIM KARI/ZARARI

Cevrim karmin detay1 agagida sunulmustur :

Doénem basi parasal varhklar

Doénem basi parasal yiikiimliiliikler

Donem basi net parasal pozisyon (A)

Doénem i¢i hareketler
Net satiglar
Hammadde alimlar1

Iscilik ve genel iiretim giderleri
(Amortisman ve tiikenme paylari haric)

Ticari mal alimlar1
Diger satislarin maliyeti
Diger stoklar, yoldaki mallar ve avanslardaki degisim

Satis, pazarlama, genel yonetim giderleri
(Amortisman ve tiikenme paylari haric)

Diger faaliyet gelirleri, net

Finansman giderleri, net

Maddi ve maddi olmayan varlik alimlart
Maddi ve maddi olmayan varlik satis hasilat:
Vergi gideri

Odenen temettiiler

Ana ortaklik dis1 zarar

Toplam donem i¢i hareketler (B)

Doénem sonu parasal varhiklar

Doénem sonu parasal yiikiimliiliikler

Doénem sonu net parasal pozisyon (C)

Gelir tablosuna yansitilan ¢cevrim kar1 (A+B-C)
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41. VERGI KARSILIKLARI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli
mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve
tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi oranm %20 (2006: %20)’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 yili kurum kazanglarmin gegici vergi
donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20 dir (2006: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak,
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini
takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda)
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef
kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520
sayili Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karan ile
degistirilinceye kadar %10 oram uygulanmistir. Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006
tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopajinin %10’dan % 15°e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once almms yatiim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati
yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatiim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%401 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin
yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Arahk 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi yatinm indirimi tutart sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara tasmabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait
kazanglarindan indirebilirler. 2008 yih kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarmmn kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde
uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oram1 %30 olacaktir. Taginan yatim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.



41.  VERGI KARSILIKLARI (devami)

2003 yilt ve 6nceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan varliklarin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye
tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kart enflasyona goére diizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek donemlerde
gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Gerekli sartlarin
olugsmamasi sebebiyle Sirket, 30 Eyliil 2007 tarihli mali tablolarm1 VUK un enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri gergevesinde diizeltmemis ve
cari donem vergi matrahini bu mali tablolar tizerinden hesaplamustir.

30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil 2006 tarihleri itibariyle cari donem vergi giderinin analizi asagidaki gibidir :

Vergi karsilig1 6ncesi yasal kar

Kanunen kabul edilmeyen giderler

Vergiye tabi olmayan gelirler

Tiirk vergi mevzuatina gore kurumlar vergi matrahi

Hesaplanan vergi (%20)

Yabanci para gevrim farki

Toplam kurumlar vergisi karsihig1 — yasal

Gelir tablosunda yer alan vergi dncesi kara yasal vergi oran1 uygulanarak bulunan vergi gideri ile donem sonu itibariyle gelir tablosunda yer alan
vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

Vergi karsiigi ve azinlhik paylar1 dncesi net kar

Gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %20 (2006 - %20)

Ertelenmis vergi oranindaki degisimden kaynaklanan yeniden degerleme fonundaki degisim
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi

Vergiye tabi olmayan gelirler

Vergiye tabi olmayan ¢evrim diizeltmesi

Gelir tablosunda yansitilan tutar
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42. HISSE BASINA KAR
Hisse basina kar cari donem net karinin dénem igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirhkh ortalamasina boliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye
artis1 sebebiyle ortaklara paylar1 nispetinde bedelsiz hisse verebilirler. Hisse basina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan
hisseler olarak kabul edilmistir. Dagitildiklar1 anda sirket sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim donem boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir.
43.  NAKIT AKIM TABLOSU

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri

Vergi karsilig1 ve azinlik paylar1 6ncesi kar

Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki
mutabakat

Amortisman ve itfa paylar

Faiz ve benzeri gelirleri

Faiz ve benzeri giderleri

Kidem tazminati yiikiimliligi karsilig

Maddi varlik satig kart

Yabanci para ¢evrim farklart

Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyet kari
Odenen vergiler

isletme sermayesindeki net degisim

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar

Stoklar

Diger cari / donen varliklar ve diger yiikiimliiliikler, net
Ticari borglar

1liskili taraflara borglar

Diger cari olmayan / duran varliklar

Odenen kidem tazminatt

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi

Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan varlik alimlar
Maddi varlik satig hasilati

Alnan faiz

Yatinim faaliyetlerinde kullanilan nakit

Finansman faaliyetleri

Finansal duran varliklardaki degisim
Alinan kredilerden saglanan nakit
Kredi 6demeleri

Odenen temettiiler

Odenen faizler

Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit

Hazir degerlerdeki net artis / (azalig)

Hazir degerler, dénem bast

Donem sonu
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44. MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler

@ Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 6. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 25, 26, 27 ve 28 notlarda agiklanan
cikarllmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskleri {ist yonetim tarafindan degerlendirilmektedir. Ust yonetim
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri,
yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
®) Onemli muhasebe politikalart

Sirket’in finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalari Not 3 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari, Finansal Araglar
paragrafinda agiklanmaktadir.

(©) Finansal araclar kategorileri

Finansal varhklar

Hazir degerler

Ticari alacaklar

Miskili taraflardan alacaklar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Ticari borglar

Miskili taraflara borglar

()} Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in mali igler departmani finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan sirket i¢i hazirlanan risk raporlart araciligiyla Sirket’
in faaliyetleri ile ilgili maruz kalnan finansal risklerin seviyesine ve biiyilikliigiine gore analizinden, gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden
sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski, kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal araglardan vadeli doviz
islem sozlesmelerini ihtiya¢ olduk¢a kullanmaktadir. Sirket’in spekiilatif amagh finansal araci (tiirev tirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil

oldugu) yoktur ve bu tiir araglarn alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

44.  MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR (devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devanm)

(e) Piyasa riski

Piyasa riski; d6éviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini igermektedir.
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() Kaur riski yonetimi

Sirket’in fonksiyonel para biriminin ABD$’1 olmasi sebebiyle bilango tarihi itibariyle 6nemli bir kur riski bulunmamaktadir.

(2) Faiz oram riski yonetimi

Sirket’in degisken faiz oranlar lizerinden borglanmast, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

Sirket’in finansal ytikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, 6 nolu dipnotta finansal borglar béliimiinde ayrintih olarak agiklanmustir.

Faiz oranmi duyarlihig

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde 6ngoriilen ek faiz orani ile mali yilin baslangicinda gegerli faiz oran1 arasindaki degisiklige gore
belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur.

Sirket’in finansal borglariin biiyiik bir kisminda Libor orani kredi kullamim tarihi itibariyle sabitlenmektedir. Dolayistyla 30 Eyliil 2007 ve 30 Eyliil
2006 tarihleri itibariyle Libor oraninda % 0,50°lik (50 baz puan) bir yiikselis/azalis olmasi diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi halinde, Sirket’in
degisken faizli kredilerinden kaynaklanan kar/zarar tutarmim mali tablolara etkisi dnemsiz olacaktir.

(h) Fiyat riski

Sirket, hammadde stoklarmin degeri ile piyasalardaki gelik fiyat degisimlerinden dolay: satis fiyatlarmin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Satis marjlar lizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriiman bulunmamaktadir.
Sirket tarafindan ileriye yonelik gelik fiyat baglantilarnin trendi dikkate almarak satig — {iretim — satin alma dengeleri siirekli gézden gegirilerek,
stok devir siireleri optimize edilmekte ve gelik fiyatlarindaki degisim satis fiyatlarina yansitilmaktadir.

0] Kbredi riski yonetimi

Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler igin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Sirket miisterilerinden {i¢ tip teminat almaktadir. Bunlar Dogrudan Borglandirma Sistemi,
teminat mektubu ve ipotek olarak siralanmaktadir. Miisteri kredi limitleri, Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir (Not 7).

44.  MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR (devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devarm)

1)) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimlilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dl¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullamlabilirligini ve piyasa
pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin
stirekli kilmmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.

30 Eyliil 2007 6 aya kadar

Finansal Bor¢lar 20.415.567
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Finansal Kiralama

29.722
Ticari Borglar 187.761.804 84.
iliskili Taraflara Borglar 7.352.068
Toplam yiikiimliiliikler 215.559.162 84.
31 Aralik 2006 6 aya kadar
Finansal Borglar 27.343.143 2
Finansal Kiralama 28.652
Ticari Borglar 139.452.663 14
[liskili Taraflara Borglar 8.672.193
Toplam yiikiimliiliikler 175.496.651 16.

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. nin 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle SPK Muhasebe Standartlarma (UMS 27 “Konsolidasyona
Tabi Finansal Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi” hari¢) uygun olarak diizenlenmis konsolide olmayan bilangco ve aym tarihte sona
eren 9 aylik hesap donemine ait gelir tablosu bilgi amagh olarak asagida sunulmus olup ayni sebepten dolayr SPK’nin gerektirdigi gerekli
dipnotlar1 icermemektedir.

VARLIKLAR

Cari/Donen Varhklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler, net

Ticari Alacaklar, net

Finansal Kiralama Alacaklari, net

Tliskili Taraflardan Alacaklar, net

Diger Alacaklar, net

Canli Varliklar, net

Stoklar, net

Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar, net
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari/Donen Varliklar




Cari Olmayan/Duran Varhiklar

Ticari Alacaklar, net

Finansal Kiralama Alacaklari, net
Mliskili Taraflardan Alacaklar, net
Diger Alacaklar, net

Finansal Varliklar, net

Pozitif Serefiye, net

Yatiim Amagl Gayrimenkuller, net
Maddi Varliklar, net

Maddi Olmayan Varliklar, net
Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar

Toplam Varhklar

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar, net

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari, net
Finansal Kiralama Borglari,net

Diger Finansal Yiikiimliiliikler, net

Ticari Borglar, net
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Tliskili Taraflara Borglar, net

Alman Avanslar

Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri, net
Borg Kargiliklari

Ertelenen Vergi Yikiimlaligii

Diger Yiikiimliiliikler, net

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar, net

Finansal Kiralama Borglari, net
Diger Finansal Yikiimliilikler, net
Ticari Borglar, net

Iliskili Taraflara Borglar, net
Alman Avanslar

Bor¢ Karsiliklart

Ertelenen Vergi Yikiimliiliigii

Diger Yiikiimliiliikler, net

OZSERMAYE

Sermaye
Karsihikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri
Hisse Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Sermaye Yabanci Para Cevrim Farklar
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar
Yabanci Para Cevrim Farklari
Net Donem Kari

Geemis Yil Kar

Toplam Oz sermaye ve Yiikiimliiliikler
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Esas Faaliyet Gelirleri

Satis Gelirleri, net
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri, net

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, net

Briit Esas Faaliyet Kar1

Faaliyet Giderleri (-)

Net Esas Faaliyet Kan

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)

Finansman Giderleri, net (-)

Faaliyet Kan

Cevrim Kari, net

Vergi Oncesi Kar

Vergiler

Net Donem Kan
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