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Giris

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep
birlikte ‘‘Grup’”) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti
aylik konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu ve konsolide nakit akim
tablosu tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine
iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasim1 kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim caligsmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas1 gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarimin, Sirket’in ve bagl ortakliklarinimn
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 aylik déneme iliskin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlart
cergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamuistir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Bilango

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gec¢mis

VARLIKLAR 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Dénen Varhiklar Not 341.979.016 472.287.368
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 61.351.918 53.970.398
Ticari Alacaklar 10 140.399.902 222.375.399
- [liskili Taraflardan Alacaklar 37 15.078.605 12.375.783

- Diger Ticari Alacaklar 10 125.321.297 209.999.616
Diger Alacaklar 11 4.431.723 1.544.008
Stoklar 13 129.564.219 178.253.945
Diger Donen Varliklar 26 6.231.254 16.143.618
Cari Olmayan / Duran Varhklar 350.827.948 344.890.181
Diger Alacaklar 37 4.137.690 5.198.331
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 4.137.690 5.198.331
Finansal Yatirimlar 7 24.984.549 24.723.029
Maddi Duran Varhklar 18 307.811.268 300.197.439
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.402.916 1.087.256
Ertelenmis Vergi Varliklar 35 2.039.357 581.740
Diger Duran Varliklar 26 10.452.168 13.102.386
Toplam Varhiklar 692.806.964 817.177.549

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Bilango

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Not 397.219.204 528.205.235
Finansal Borglar 8 39.482.355 67.486.913
Ticari Borglar 10 313.878.627 418.894.239
- Tliskili Taraflara Borglar 37 4.741.092 6.826.350

- Diger Ticari Borglar 10 309.137.535 412.067.889
Diger Borglar 11 32.437.827 22.561.010
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 37 30.765.112 18.618.612

- Diger Borglar 11 1.672.715 3.942.398
Donem Kar Vergi Yikimliligia 35 213.928 44.501
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 11.206.467 19.218.572
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 65.371.158 64.168.696
Finansal Borglar 8 41.588.320 46.285.247
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 24 16.522.073 16.075.041
Ertelenmis Vergi Yikimliligu 35 7.260.765 1.808.408
OZKAYNAKLAR 230.216.602 224.803.618
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 230.023.650 224.560.967
Odenmis Sermaye 27 28.350.000 28.350.000
Deger Artis Fonlan 27 76.273.681 77.650.401
Nakit Akim Korunma Rezervi 27 (77.110) 594.315
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 20.963.081 20.963.081
Yabanci Para Cevrim Farklar 27 88.619.832 85.908.993
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 27 12.470.897 48.755.420
Net Déonem Kari/(Zarar) 27 3.423.269 (37.661.243)
Azinhik Paylari 27 192.952 242.651
Toplam Kaynaklar 692.806.964 817.177.549

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden Incelemeden Incelemeden

Gecmis Gecmemis Gegmis Gegmemis

10Ocak -30 1Nisan -30 10Ocak -30 1Nisan -30

Not Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008

Satis Gelirleri 28 390.625.274 193.456.304 564.145.471  310.954.725

Satiglarm Maliyeti (-)

28 (353.373.948)

(173.630.543)

(462.706.566)

(248.942.218)

BRUT KAR 37.251.326 19.825.761  101.438.905 62.012.507
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29, 30 (8.785.445) (6.400.310) (8.983.882) (3.952.709)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29, 30 (18.816.549) (7.972.329)  (25.549.184) (13.513.552)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.145.070 535.459 2.301.108 916.890
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (736.312) (110.935) (799.820) (413.867)
FAALIYET KARI 10.058.090 5.877.646 68.407.127 45.049.269
Finansal Gelirler 32 9.366.008 9.000.842 9.543.767 4.262.233
Finansal Giderler (-) 33 (11.565.511) (5.101.732) (17.753.789) (11.185.668)
VERGI ONCESi KAR 7.858.587 9.776.756 60.197.105 38.125.834
Vergi Gelir/ Gideri (-)
Donem Vergi Gideri (-) 35 (289.329) (92.019) (12.716.210) (11.592.147)
Ertelenmis Vergi Gideri (-) 35 (4.175.481) (635.661) (1.172.047) 3.909.647
DONEM KARI 3.393.777 9.049.076 46.308.848 30.443.334
Net Diger Kapsaml Gelir:
Finansal Riskten Korunma Fonundaki

Degisim (671.425) (1.413.717) 429.195 3.122.140
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki

Degisim 2.690.632 (22.912.123) 12.734.519 (7.392.529)
DIGER KAPS AMLI GELIR

/ (GIDERI) VERGI SONRASI 2.019.207 (24.325.840) 13.163.714 (4.270.389)
TOPLAM KAPS AMLI GELIR / GIDER 5.412.984 (15.276.764) 59.472.562 26.172.945
Doénem Kar / (Zarar)’mnm Dagilinu
Azmlik Paylar 27 (29.492) (17.339) 30.607 16.835
Ana Ortaklik Paylar1 3.423.269 9.066.415 46.278.241 30.426.499
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider)’in

Dagilimu
Azmlik Paylar 27 (49.699) (32.953) 10.211 5.823
Ana Ortaklik Paylari 5.462.683 (15.243.811) 59.462.351 26.167.122
Hisse Basina Kazang 36 0,0001 0,0003 0,0016 0,0011

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait
Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi Duran Nakit Akim Yabanci Para Gegmis Yil Ana Ortakliga
Odenmis  Varlik Yeniden Korunma Cevrim Yasal Karlary/ Net Donem Ait Azinlik Toplam
Not Sermaye Degerleme Fonu Rezervi Farklar Yedekler (Zararlar) Kann  Ozkaynaklar Paylari Ozsermaye
1 Ocak 2008 itibariyle bakiye 28.350.000 81.064.975 (429.195) 28.609.806 18.295.532 26.118.486  48.549.357 230.558.961  187.162 230.746.123
Yeniden degerleme
fonundan ¢ikislar 27 - (367.291) - - - 367.291 - - - -
Yeniden degerleme
fonundan ge¢mis yil
karlari/(zararlarma)
yapilan transfer
(ertelenmis vergi
netlenmis) 27 - (1.560.777) - - - 1.560.777 - - - -
Toplam kapsaml gelir/ (gider) - - 429.195 12.754.915 - - 46.278.241 59.462.351 10.211 59.472.562
Yedeklere transfer - - - - 2.667.549 (2.667.549) - - - -
Gegmis yi1l karlart
/(zararlarina) transfer - - - - - 48.549.357  (48.549.357) - - -
Temettii 6demesi - - - - - (26.659.448) - (26.659.448) - (26.659.448)
30 Haziran 2008 itibariyle bakiye ~ 28.350.000 79.136.907 - 41364721 20.963.081 47.268.914  46.278.241 263.361.864  197.373 263.559.237
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 28.350.000 77.650.401 594.315 85.908.993 20.963.081 48.755.420 (37.661.243) 224.560.967 242.651 224.803.618
Yeniden degerleme
fonundan gegmis yil
karlari/(zararlarma)
yapilan transfer
(ertelenmis vergi
netlenmis) 27 - (1.376.720) - - - 1.376.720 - - - -
Toplam kapsaml gelir/ (gider) - - (671.425) 2.710.839 - - 3.423.269 5.462.683 (49.699) 5.412.984
Gegmis y1l karlart
/(zararlarina) transfer - - - - - (37.661.243) 37.661.243 - - -
30 Haziran 2009 itibariyle bakiye  28.350.000 76.273.681 (77.110) 88.619.832 20.963.081 12.470.897 3.423.269 230.023.650 192.952 230.216.602

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem
1 Ocak -

Not 30 Haziran 2009

Ge¢mis donem

1 Ocak -

30 Haziran 2008

Isletme faaliyetleri

Vergi karsihig1 ve azinlik paylar 6ncesi kar 7.888.079 60.166.498
Amortisman ve itfa paylan 18-19 7.848.771 6.226.631
Faiz ve benzeri gelirler 32 (6.026.351) (3.882.344)
Faiz ve benzeri giderler 33 11.565.511 17.753.789
Kidem tazminati yiikiimliiliigii karsiligi 24 1.287.830 1.044.194
Maddi duran varlik satis kari 31 (40.480) (190.302)
Siipheli ticari alacak kars1lig1, net 10 1.025.865 617.332
Tliskili kuruluslardan konusu kalmayan karsiliklar 37 - (4.047)
Ticari alacaklar kazanilmamug faiz geliri karsihg1 (360.869) 1.811.629
Tliskili kuruluslardan alacaklar kazanilmamus faiz geliri karsiig1 ters ¢evrimi (84.812) (26.211)
Istirak deger diistikliigii karsihg: 31 62.600 -
Yabanci para ¢evrim farklart (707.735) (138.681)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyet kari 22.458.409 83.378.488
Isletme sermayesindeki net degisim

Ticari alacaklar 10 83.891.655 (81.323.465)
Tliskili taraflardan alacaklar 37 (1.595.881) (7.180.277)
Stoklar 13 48.689.726 (135.528.140)
Diger donen varliklar 26 9.912.364 (3.781.228)
Diger alacaklar 11 (2.887.715) 21.985
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 (8.012.105) 8.724.449
Ticari borglar 10 (102.930.354) 144.089.828
[liskili taraflara borglar 37 10.061.242 6.391.620
Diger borglar 11 (2.269.683) 8.442.126
Diger cari olmayan/duran varliklar 26 31.220 (3.383.036)
Odenen vergiler 35 (105.988) (3.245.188)
Odenen kidem tazminati 24 (1.108.199) (1.114.521)
Odenen faizler (13.441.533) (17.713.987)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi / (¢ikig1) 42.693.158 (2.221.346)
Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan varhk alimlart 18-19 (9.876.450) (9.316.507)
Maddi varlik satis hasilat1 31 40.480 705.131
Finansal duran varhklardaki degisim 7 (5.135) (174.544)
Alman faiz 32 6.026.351 3.882.344
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (3.814.754) (4.903.576)
Finansman faaliyetleri
Almnan kredilerden saglanan nakit 82.076.459 220.986.348
Kredi 6demeleri (113.573.343) (209.730.062)
Odenen temettiiler - (26.659.448)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (31.496.884) (15.403.162)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azalis) 6 7.381.520 (22.528.084)
Nakit ve nakit benzerleri, donembas1 6 53.970.398 44.700.827
Nakit ve nakit benzerleri, dénemsonu 61.351.918 22.172.743

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklar1 (bundan sonra birlikte
“Grup” olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik boru ve plastik boru iiretim ve satisinda
bulunmaktadir. Sirket’in hisse senetleri 1994 yilindan beri istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem

gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35 - 37
34427 Findikli — Istanbul

Kategori itibariyle donem i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi agagidaki gibidir:

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
30 Haziran 2009 1.095 264 32 9 1.400
31 Aralik 2008 1.233 313 34 9 1.589

1 Ocak — 30 Haziran 2009 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 25 Agustos 2009 tarihli Y6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. (“Borusan Boru”) 25 Kasim 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda alinan karar neticesinde, Borusan Boru ile ayni ortaklar tarafindan kontrol altinda tutulan
Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S. (“Mannesmann Boru”), ile birlesme karart almistir. Birlesme Mannesmann
Boru’nun (devir olunan sirket) tiim aktif, pasif, hak ve yiikiimliilikkleriyle kiilliyen Borusan Boru’ya (devir alan
sirket) devri seklinde Borusan Boru’nun yasal gatisi altinda yapilmistir. Birlesme neticesinde Sirket’in {invan
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. olarak 13 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana hissedar1 Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve esas kontrolii elinde bulunduran
taraf Borusan Holding A.S.’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklari, Bagh
Ortakliklari’nin ait olduklari sirketin bu bagli ortakliklarda kontrol ettigi hisse oranlar1 ve faaliyet konular
asagidaki gibidir:

Faaliyet Konusu Bagli Ortaklik Yer Nihai Oran %
Holding Borusan Mannesmann Holding BV

(BM Holding BV) Hollanda 100,0
Celik Boru Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA

(BM Vabarno) Italya 99,0
Miihendislik Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalari

Imalat A.S. (Borusan Miihendislik) Tiirkiye 96,9
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarmi faaliyette bulunduklar {ilkelerin para birimleri cinsinden ve ilgili iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiirtirlige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig" yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde
UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve
9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, arazi, bina, makine ve techizatlarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolar1 (ABDS$), Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle Grup
operasyonlari iizerinde dnemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABDS ayrica, Grup igin 6nemlilik arz eden durum
ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, iginde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini
degerlendirerek, fonksiyonel para birimini UMS 21 — “Kur Degisimin Etkileri” uyarmmca ABDS$ olarak
belirlemistir. Bu yilizden Grup, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD$’n1 kullanmakla birlikte
finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama birimi olarak TL’ yi belirlemistir.

5083 sayili “Tiirkiye Cumbhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni Kurus (YKR) olarak
tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’'nun Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni
Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarma Iliskin Bakanlar Kurulu Karar”min eki Karar ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yirirliikten kaldirilacagi hilkkme baglanmistir. Bu sebeple ekli finansal tablolar TL cinsinden
hazirlanmastir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, UMS 21 uyarinca, ilk etapta Grup’un yasal
finansal tablolarindaki parasal bilango kalemleri bilango tarihindeki ABDS$ kuruyla; parasal olmayan bilango
kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise islemin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) ABD$’na
cevrilmigtir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan cevrim kari/zarari, gelir tablosunda
finansman giderleri altinda, ¢evrim kari/zarar1 hesabinda yansitilmistir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl
ortakliklarin finansal varlik ve yiikiimliliikleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama doéviz
kuru kullanilarak ABD Dolari’na ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur
farklar1 6z sermaye igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarihli karar1 neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin
sona erdigi kararlagtirildigindan, TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak
degerlendirilmistir. Buna bagli olarak UMS 21 ¢ergevesinde bulunan ABDS$ tutarlari bilango kalemleri (bazi
Ozsermaye hesaplari hari¢) 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile (1 ABDS$ =
1,5301 TL), gelir tablosu kalemleri ise alt1 aylik ortalama doviz kuru ile (1 ABD$ = 1,6074 TL) TL’ye (31
Aralik 2008 bilango kalemleri 1 ABD$ = 1,5123 TL, gelir tablosu kalemleri 1 ABD$ = 12976 TL)
doniistiiriilerek sunulmustur. Oz sermaye hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri
ile tasinmakta olup, bunlara iliskin ¢cevrim farklar1 6z sermaye igerisinde sermaye yabanci para ¢evrim farklari
hesabinda gosterilmektedir. 2008 yilina ait karsilastirmali konsolide finansal tablolar ise ilgili bilango tarihindeki
kurlar esas alinarak TL’ye doniistiirilmiistiir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
islevsel ve Sunum Para Birimi (devami)

Konsolide edilen BM Holding BV’nin ve BM Vobarno’nun sirasiyla Hollanda ve Italya menseli firmalar
olmalar1 nedeniyle yasal Euro finansal tablolarindaki parasal kalemler 30 Haziran 2009 tarihindeki Euro alig
kuru ile; (1 Euro = 2,1469 TL), parasal olmayan bilanco kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise alt1
aylik ortalama doviz kuruyla (1 Euro= 2,1398 TL) cevrilmistir (31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1Euro= 2,1408
TL; 30 Haziran 2008 y1l1 ortalama déviz kuru 1 Euro = 1,8782 TL ).

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Bagl Ortakliklari’n1 kapsamakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmustir:

() Bagli Ortakliklarin bilangolart ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve Bagli Ortakliklar1 arasindaki grup i¢i iglemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili
olarak bilancolarda kalan kar marjlar1 elimine edilmistir.

ii Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren
g y gectig
gegerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(iii) Net varliklardaki ve Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki azinlik paylar1 konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylari olarak ayr1 bir sekilde gosterilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Grup cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararast Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. Bu
yeni ve giincellenmis standartlarin ve yorumlarin uyarlanmasi Grup’un asagidaki alanlarla ilgili olarak muhasebe
politikalarinda degisikliklere yol agmustir:

UMS 1 (Revize), “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda donem
icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak degisim tablosunda
gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin dzsermaye degisim tablosundan ayri
olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi gerekmektedir. Isletmeler tek bir performans tablosunu
(kapsaml1 gelir tablosu) segmekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) segmekte
Ozgiir birakilmistir. Buna bagli olarak, Grup 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1°deki degisiklikleri uygulamig ve
iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) vermeyi se¢mistir.

UMS 1 (Revize) ayrica isletmelerin yeni donemde bir onceki doneme ait finansal tablolarimi1 yeniden
diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir onceki donemle birlikte karsilagtirilabilir en erken
doneme ait bilangconun da verilmesini gerektirmektedir.

UMS 1 (Revize)’in uygulamasinin Grup’un raporlanan sonuglari veya finansal durumu tizerinde bir etkisi
olmamustir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar”

Mart 2009°da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Grup i¢in 1 Ocak 2009’dan itibaren gegerlidir. Degisiklikler
gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis agiklamalar getirmektedir. Ozellikle
degisiklik, Grup’un her bir sinif finansal araglari i¢in ger¢ege uygun deger hesaplamasinda kullanilan degerleme
tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda aciklanmasini gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gergege
uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynaginin ii¢ seviyede agiklamasini gerekli kilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar” (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa,
seviyeler arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalar1 gerekmektedir. Ayrica Grup’un piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin donem basi ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalar1 gerekmektedir. Piyasada g6zlenebilir bir
veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler ger¢ege uygun degerlerde onemli sapmalara yol agiyorsa, bu
girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sozlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi tablosuna dahil
edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yiikiimliiliikler i¢in de ayr1 bir vade dagilimi tablosu verilmelidir.

Grup UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 y1il1 igerisinde uygulamis ve Not 39°da gercege uygun seviyelerle ilgili
bilgileri vermistir. Cari yilda Grup, finansal araglarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin ti¢
seviyesi arasinda onemli bir siniflama yapmamustir. Piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlemesi yapilan finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerinin dénem bast ve dénem sonu mutabakatlar1 da
ayrica verilmistir. Yine Not 38’de tiirev finansal yiikiimliilikklerin vade dagilimi tablosu verilmistir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8, UMS 14 ‘Béliimlere Gore Raporlama’nin yerine ge¢cmekte olup, boliimsel raporlamaya yonetimin
bakis agis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan boliimleme kriterleri baz
alinarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Grup, UFRS 8’i 2009 yilinda uygulamigtir. Faaliyet bolimleri notu Not 5°de verilmektedir. Grup, faaliyet
boliimlerini, karar almaya yetkili merciye i¢ raporlamada sunulan boéliimlemelerle tutarli olacak sekilde
belirlemistir. i¢ raporlamalara goére Grup gelik ve plastik boru iiretimi ve miihendisligi faaliyet béliimleri olarak
belirlemistir.

Grup’un 2008 yili “Faaliyet Boliimleri” notuna ait kargilagtirmali bilgileri yeniden diizenlenmistir.
UMS 23, “(Revize) Bor¢clanma Maliyetleri”

Grup, 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 23, Borglanma Maliyetleri ile ilgili degisikligi uygulamaktadir. Bu
degisiklik ile bor¢lanma maliyetinin, 6zellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya iiretimi ile dogrudan iligkili ise,
ilgili varligin maliyetine dahil edilmesi zorunlu hale getirilmistir. Onceki yillarda Grup, bor¢lanma maliyetlerini,
olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydetmekteydi. Grup cari yilda o6zellikli varlik belirlememistir ve bu
nedenle de bor¢lanma maliyetlerini aktiflestirmemistir. Gelecek donemde 6zellikli varlik olmasi durumunda bu
varhigm elde edilmesi, insasi ve liretimi ile dogrudan iliskilendirilecek kredilere ait faizler, yabanc1 para kur
farklar1 aktiflestirilecektir.

Yukarida bahsedilen etkiler disinda Grup’un varlik ve yiikiimliiliikklerinde bir degisiklik olmamustir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2009 tarihinde viirtirliige giren ancak Grup’un operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler igin zorunlu oldugu halde Grup’un faaliyetleri ile ilgili
degildir:

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Kez Uygulanmasi” ve UMS 27, “Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine
[liskin Degisiklik)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine liskin Degisiklik)

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Arag¢lar: Sunum” (Geri Satin Alma Opsiyonlu
Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliilikklerin A¢iklanmasi Hakkinda Degisiklik)
UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin Siniflamasinda Sakl
Tirevlerle ilgili Degisiklikler)

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar”,
UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Bor¢lanma
Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”,
UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, “UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”,
UMS 36, “Varliklarda Deger Diigiikliigii”, UMS 38 “Maddi Duran Varliklar”, UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”
UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 {le ilgili Anlasmalar”

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak yiiriirliige
girmemistir:

UFRS 1 "UFRS Standartlarinin ilk Uygulamas1” (Petrol ve gaz dogal kaynaklari ile ilgili varliklara iligkin
degisiklikler ve bir s6zlesmenin kiralama islemi olup, olmadiginin belirlenmesi)

UEFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Grup’un Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemlerine iliskin
Degisiklik)

UEFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi
Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere
[liskin Degisiklikler)

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1”

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”)

Nisan 2009 Iyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1, “Finansal Tablolarin
Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama Islemleri”, UMS 36, “Varliklarda Deger
Diisiikliigii”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda ger¢eklesen transferler
icin gegerlidir.

UFRS 1 "UFRS Standartlarinin ilk Uygulamas1" (Petrol ve gaz dogal kaynaklari ile ilgili varliklara iliskin
degisiklikler ve bir sdzlesmenin kiralama islemi olup, olmadiginin belirlenmesi)

Bu degisiklikler, petrol ve gaz dogal kaynaklar1 ile ilgili varliklara sahip olan ve tam maliyet yontemini kullanan
isletmelerin UFRS’yi uygularken ge¢cmise yonelik diizenleme yapmasina istisna getirmektedir. Bu istisnai
durumu uygulamayi tercih eden isletmeler, bu tiir varliklarin eski muhasebe standartlarina gore olan kayitlardaki
degerini, UFRS standartlarii ilk defa uyguladiklarinda defter degeri olarak alabileceklerdir. UFRS 1
standardindaki diger degisiklik de bir s6zlesmenin kiralama iglemi olup, olmadiginin belirlenmesi ile ilgilidir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider yazilmasini ve
satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin ger¢ege uygun degerinde sonradan meydana gelen
degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle
Ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikiglarimin
sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine aciklik getirmektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklart segme hakkina sahip olmalari
durumu da dahil olmak tiizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi igin uygulanacaktir. Bu
yorumun Grup’un finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Grup’un

finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un finansal
tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diigiinmektedir.

11



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
$6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir. Grup cari donemde 6nceki donem finansal tablolarinda siiflama yapmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 ge¢gmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Geri alim taahhiidii ile alinmis menkul kiymetler, Grup’un bu varliklar {izerinde herhangi bir kontrol giicii
bulunmadigindan bilangoda gosterilmemistir. Bu tiir anlagmalar ¢ergevesinde yapilan 6demeler, nakit ve nakit
benzeri degerler kalemine dahil edilmistir. Alig ve geri satig arasindaki fiyat farklari, faiz gelirleri olarak kabul
edilmis ve ters repo anlagsmasinin vadesi boyunca tahakkuk ettirilmistir.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Indirgeme orami olarak TL bazli ticari alacaklar i¢in %20 (2008 -

%?21), doviz bazli ticari alacaklar i¢in Libor orani kullanilmaktadir. Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 65
giindiir (2008 - 65 giin).
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Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
iliskili Taraflar

Bir sirketin diger sirket iizerinde yaptirim giicii varsa ve/veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel
kararlarini etkileyebiliyorsa bu iki sirket iligkili kurulus sayilir. Konsolide finansal tablolarda ortaklar, satilmaya
hazir finansal varliklar ve ortaklarin iliskili kuruluslart iliskili taraf olarak gosterilmektedir. iliskili taraf ifadesi
ayni zamanda Grup’un ana sahibini, iist yOnetimini, yonetim kurulu iiyelerini ve bunlarin ailelerini de
igermektedir.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik
olani ile degerlenmistir. Maliyet, aylik agirlikli ortalama metod kullanilarak hesaplanmistir. Mamul ve yari
mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi goz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gergeklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini maliyet ile satist gergeklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Net gergeklesebilir deger
azalislar1 olustuklar1 donemde satilan mal maliyetine yansitilmaktadir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise
kayitlardan ¢ikarilmustir.

Maddi Varhklar

Biitiin maddi varliklar baglangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Sirket’in arazi, bina, makine ve
techizatlari ilk olarak Temmuz 1999 daha sonra da Aralik 2004’de bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu
tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus ve sdz konusu aktifler rayi¢c degerlerine getirilerek finansal
tablolara yansitilmigtir. Olusan deger artiglari veya azalislari 6z sermaye hesabi igerisinde yer alan “yeniden
degerleme fonu” hesabina yansitilmistir (Not 27). Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri
izerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitiin maddi
varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii karsilig1 diisiilerek yansitilmistir. Maddi
varlik satildigr zaman bu varliga ait maliyet ve birikmig amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra
olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin ¢ikisinda, bu varliga
ait yeniden degerleme tutar1 birikmis karlara aktarilmaktadir. Ayrica maddi varligin yeniden degerlenmis degeri
ile orijinal bedeli ilizerinden hesaplanan amortismanlar arasindaki fark maddi varligin kullanildigi her yil igin
yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilmaktadir.

Maddi varligin maliyet degeri; alis fiyati, varsa ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar olustuklari donemde gider kaydedilir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar
varligin maliyetine eklenebilir.

Maddi varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metodlar1 asagidaki gibidir:
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Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Maddi Varhklar (devami)

Siire (Y1l) Metod
Yeriistii ve yeraltt diizenlemeleri 10-50 Normal
Binalar 25-50 Normal
Makina ve techizat 12-40 Normal
Demirbaglar 5-17 Normal
Tagit araclart 5 Normal

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar baslica yazilim lisansi ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Maddi olmayan varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ik kayit sonrasinda maddi olmayan varliklar, maliyetten
birikmig amortisman ve birikmis deger disiikliigii karsiliklar1 diigiilerek degerlenmekte ve normal amortisman
metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmrii tizerinden itfa edilmektedir (5 yil). Cari y1l itfa tutarlan
satig pazarlama ve genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya g¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger disiikligii olup
olmadigma bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger diistikligii karsilik
gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyati1 ve kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullamim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
Ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise satig hasilatindan satis maliyetleri
diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin,
belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger
diistikligi karsiligi artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar
kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Bilangoda yeniden degerlenmis tutariyla taginan arsa, arazi
ve makine ekipman iginse deger disiikliigii karsiligi, dzkaynaklarda taginan yeniden degerleme fonu tiikenene
kadar bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar igin ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri lizerinden
yansitmaktadir (konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
O0demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlamilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirilmustir.
Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarma dahil edilmistir.

Grup, her bir finansal kiralama anlagmasi i¢in nominal degerlerle satin alma opsiyonuna sahiptir.
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Konsolide Finansal Tablolara liskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Ticari Borglar

Ticari bor¢lar mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalannmus ya da faturalanmamus tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Hammadde ve yardimei
malzeme alimlarindan kaynaklananlar disinda kalan ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 31 giindiir (2008: 33
giindiir). Indirgeme oran1 olarak TL bazli borglar icin %20 (2008: %21), déviz bazli borglar igin Libor oram
kullanmlmustir (2008: Libor orani).

Ticari borglarin onemli bir kismi hammadde ve yardimci malzeme alimlarindan kaynaklanmakta olup;
hammadde ve yardimci malzeme alimlarindan kaynaklanan ve faiz iceren yabanci para bazli ticari borglarin
ortalama 6deme siiresi 180 - 360 giin ve bu borglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 % 2,04 - % 9,70
araligindadir (2008: 180 - 360 giin ve faiz oranlar1 % 2,25 - % 8,90).

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigi (yasal
ya da yapisal) varsa ve bu yilikiimliliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi
olasiligr mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliliiglin miktar1 glivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
almmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve
uygun ise yikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit
akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan
karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

i) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yikiumliiliikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip,
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanci iizerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikkiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmig ya da dnemli 6l¢ilide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Kurum Kazanci iizerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligiin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitlt degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dl¢lide yasallagsmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19, Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarmca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmastir.

Azinlik Paylan

Azinlik paylari, bagl ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortakligin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin rayi¢ degerleri
iizerinden oransal olarak hesaplanir. Konsolide edilen bagli ortakligin 6z sermaye toplamu tutari eksi (negatif)
degere diigmiis ise, azinlig1 baglayici bir yiikiimliiliigiin oldugu ve azinligin bu yiikiimliiliigiin icerdigi zarar1
Odeyebilecegi durumlar disinda, s6z konusu zararlardan 6zkaynaklar igerisindeki azinliga iliskin paylar konsolide
edilen ortakliga ait olmakta ve azmliklardan alacaklar olarak yansitilmaktadir. Ilgili bagl ortaklik daha sonraki
donemde “kar” raporlar ise s6z konusu karlardan, daha 6nce ortakliga yansitilan zararlar karsilanana kadar azinlik
paylar1 hesaplanmamaktadir.

Hasilat
Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri ile 6lgiiliir ve isin normal akist
icinde mal ve hizmet satigina iligskin iskontolar ve satis ile ilgili vergiler diisiildiikten sonra kalan alacak tutarini

ifade eder. Satig iskontolar1 sabit bir yiizde ile satis aninda verilir ve donem satis gelirinden indirilir. Satig
iskontosu ylizdesi satilan {iriine gore degismektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Hasilat (devam)

Mallarin satisi: Mallarin  satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar lizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,
. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve
. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lciilmesi.

Faiz ve temettii geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Borc¢lanma Giderleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapim veya tretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Bir dénemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek borglanma
maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici
yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirmmlarla ilgili kullamlan kredilerin
heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Aracglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliiliklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa
vadeli finansal varliklar1 icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin reeskont karsilig1 ve siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki
tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal varliklar:

o nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almay1 6ngoren s6zlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini dngdren sozlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araglaridir.

Grup’un, alacaklar diginda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken faiz 6deme planl ve
sabit vadeli menkul kiymetleri, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilir.

Alim-satim amach tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar marjindaki
kisa vadeli hareketlerden, olugacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliliiktiir.

Eger bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmig bir portfdy icerisinde yer aliyor ise, ne
amagcla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siiflandirilir.
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amacgli olmadig siirece alim-
satim amagh tutulan finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar veya (c) alim-satim amagli tutulan finansal varliklar, digindaki finansal varliklardir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gecen (finansal
yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan igslem maliyetleri {izerine varsa islem masraflari da eklenerek hesaplanir.

Ik kayd: takiben, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢ degerinden satis
durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere
giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan
maliyetlerinden kayda alinir:

. Grup’un sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,

. vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve

. herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri Olglilemeyen finansal
varliklar.

[k kayd takiben, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagli tutulan yiikiimliiliikler haric, etkin faiz metodu
ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmigtir:

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Finansal Araclar (devami)

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimliilikler rayi¢c degerleri tasidiklar1 degere yaklasan yiikiimliiliiklerdir. Ticari borglarin ve diger
finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢c degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi
diistiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve iglem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullar1 dikkate almarak giincellendigi igin
kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklart degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont karsilig1 diisiildiikten sonra
kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklari degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:
. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir 6z sermaye araci bir sirketin tiim finansal kaynaklar ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden tiim
anlagmalardir.

Tiirey finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli doviz kuru
dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak
doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi
olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler
dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup baglayict taahhiit ile ilgili doviz kuru riskinden korunma politikasini, s6z konusu riski nakit akimi
riskinden korunma olarak smiflandirmaktir.

Baglayici taahhiitiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin
veya ylkiimliiligiin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yiikiimlilikler ilk kayda
alindiklarinda, 6nceden 6zkaynak igerisinde kayda alinmig olan tiirev finansal araglara iligkin kazang veya
kayiplar, varligin ya da yiikiimliiliigiin baslangi¢ tutarinin dl¢iimiine dahil edilir. Bir varligin veya yikimliiligin
kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar
finansal riskten korunan kalemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosu igerisinde kayda alinirlar.
Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araglarin gercege uygun
degerindeki degisiklikler olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi, satilmasi
ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 karsilayamaz hale geldigi
durumda son verilir. Tlgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kiimiilatif kazang veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer
verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak igindeki kiimiilatif net kazang
veya zarar, donemin kar zararina kaydedilir.

Finansal Araglarin Kayda Alinmast ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 sadece ve sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Grup finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanmimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecgerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolariin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para
birimi disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan d6vize endeksli parasal varlik ve yiikimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak igletmenin fonksiyonel para birimine g¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karst finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karsit finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Sirket’in ve Bagli Ortakliklari’nin varlik ve yiikiimliliikleri, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda onemli bir dalgalanma olmadigt
takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak g¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirtlir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer
edilir. S6z konusu ¢evrim farklari Bagli Ortaklik’in elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Hisse Basina Kar

Finansal tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kar, net karin dénem boyunca dolagimda bulunan hisse
adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmigtir. Donem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler goz 6niinde bulundurularak hesaplanmustir.
Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme

gerektiren olaylar) konsolide mali tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda acgiklanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un boru iiretim ve satig, miihendislik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal
vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yilikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili

sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Stipheli hale gelen ticari alacaklar i¢in Grup elde bulundurulan s6z konusu alacaga iliskin alinan teminatlar: da
degerlendirerek vadesi gegmis ve tahsilat imkani azaldigi 6ngdriilen alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Grup, 2008 yilinin son ¢eyreginde ortaya ¢ikan demir — gelik ve plastik {iriin talebine ve fiyatlarindaki sert ve
hizli diisiislere ve yakin donemdeki diisiik talep ve satig fiyati beklentisine bagli olarak mamul, yar1t mamul ve
hammadde stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten disiik kaldigi durumlar igin stok deger disiis
karsihigr ayirmigtir.
3. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
4. iS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un faaliyetleri iki ana endiistriyel boliim altinda toplanmistir:
- Celik ve Plastik Boru : Dikisli ¢elik boru ile plastik boru {iretimi ve satigt

- Miihendislik: Demir-gelik sektoriine yonelik makine ve techizatin iiretimi, tamir ve bakim hizmetleri,
yedek parca tasarimi ve iiretimi ile yatirim projelendirilmesi ve yiiriitilmesi.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Boliimlere ait varliklar esas olarak maddi duran varliklari, maddi olmayan duran varliklari, stoklar, alacaklar ve
operasyonel nakit olusturmakta olup ertelenmis vergi varligini1 kapsamamaktadir. Béliimlere ait yiikiimliiliikler
ise operasyonel yikiimliliklerden olusup vergi karsilifini ve ertelenmis vergi yikiimliliklerini
kapsamamaktadir. Yatirim harcamalari, maddi duran varliklarla ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili
alimlar ifade eder. 30 Haziran 2009 itibariyle ve bu tarihte sona eren ara donem igin, raporlanabilir boliimler
itibariyle faaliyet sonuglari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 Celik ve Plastik Boru Miihendislik Toplam
Toplam boliim geliri 385.682.237 4.943.037 390.625.274
Briit kar 36.531.035 720.291 37.251.326
Amortisman ve itfa paylan 7.650.377 198.394 7.848.771
Yatirim harcamalarn 12.181.108 314.341 12.495.449
Celik ve Plastik Boru Miihendislik Toplam

Toplam varliklar (ertelenmis vergi
varliklar harig) 681.137.573 9.630.034 690.767.607
Toplam yiikiimliiliikler * 452.277.593 2.838.076 455.115.669

30 Haziran 2008 tarihte sona eren ara donem ig¢in, raporlanabilir boliimler itibariyle itibariyle faaliyet sonuglari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 Celik ve Plastik Boru Miihendislik Toplam
Toplam bolim geliri 556.399.053 7.746.418 564.145.471
Briit kar 100.227.495 1.211.410 101.438.905
Amortisman ve itfa paylar 6.049.228 177.403 6.226.631
Yatirim harcamalan 8.675.977 640.530 9.316.507

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, raporlanabilir boliimlerin faaliyet sonuglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 Celik ve Plastik Boru Miihendislik Toplam
Toplam varliklar (ertelenmis vergi

varliklar harig) 805.244.045 11.351.764 816.595.809
Toplam yiikiimliiliikler * 587.921.470 2.599.552 590.521.022

*Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli ve vergi ve yasal yiikiimliiliikler harigtir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kasa 18.804 2.981
Banka
- vadesiz mevduat 5.216.354 4.693.910
- vadeli mevduat 56.116.760 49.273.507
61.351.918 53.970.398
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009

Para Birimi Faiz Orani Vade (giin) Orjinal Para Tutan TL Karsihigi
TL % 8,75 - 10,30 1 760.000 760.000
ABD $ % 2,85 - 3,60 1 35.491.000 54.304.779
Euro % 1,50 1 490.000 1.051.981

56.116.760

31 Arahk 2008

Para Birimi Faiz Orani Vade (giin) Orjinal Para Tutarn TL Karsihg1
TL % 15,00 2 70.000 70.000
ABD $ % 2,5-5,25 2-5 31.331.019 47.381.900
Euro % 1,50 2 850.900 1.821.607

49.273.507
7. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pay Orani Pay Orani

Tutar (%) Tutar (%)
Borsada iglem gormeyenler :
Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. (Borgelik) 23.964.224 10,7 23.685.443 10,7
Borusan Kiiltiir ve Sanat Hizmetleri Yaymcilik A .S. 604.489 18,9 597.457 18,9
Borusan Mannesmann Cooperatie U.A. (BM Coop) (*) 2.083.309 99,0 2.029.141 99,0
Diger 10.240 10.285
Istirak deger diisiikligii (1.677.713) (1.599.297)

24.984.549 24.723.029

(
*) BM Coop, ispanya’da kurulu olan Borusan Mannesmann Espana S.A.’ya % 100 istirak etmektedir. Borusan
Mannesmann Espana S.A. kurulus asamasinda oldugundan BM Coop konsolidasyona dahil edilmemistir.

Grup’un finansal yatirimlar1 organize finansal piyasalarda aktif olarak islem gdérmedigi igin bir piyasa fiyati

olmadigindan veya rayi¢ degeri alternatif degerleme yontemleriyle giivenilir bir sekilde belirlenemediginden
maliyet bedeli ile degerlenmistir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Istirak deger diisiikliigii karsihiginin 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren ara donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran

2009 2008
Acilis bakiyesi 1.599.297 -
Doénemiginde ayrilan kargilik 59.590 -
Yabanci para ¢evrim farklan 18.826 -
Kapanig bakiyesi 1.677.713 -
8. FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli finansal borglar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Doviz TL Faiz Oranlar1 Doviz TL Faiz Oranlar1
Doviz Cinsi Tutar1 kargihig (%) Tutar1 karsihig (%)
Kisa vadeli finansal borglar:
ABD $ 954.510 1.460.496 % 3,78-5,17 15.012.188 22.702.931 % 4,78
Euro 5.961.045 12.797.768 % 4,81-6,59 8.562.395 18.330.375 % 6,58 - 6,59
TL 11.856.084 11.856.084 9% 11,00-16,50 11.915.427 11.915.427 % 15,5-17,50
Uzun vadeli finansal borglarin

kisa vadeli kisimlar::
ABD $ 5.457.060 8.349.848 % 4,33-5,10 4.141.268 6.262.839 % 4,33 -5,10
Euro 2.141.190 4.596.922 % 3,80-4,51 3.508561 7.511.127 % 4,51-6,59
Kisa vadeli finansal
kiralama borglar1:
Euro 196.207 421.237 357.059 764.214
39.482.355 67.486.913

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli borglarinin tamami teminatsiz finansal
borgtur.

b) Uzun vadeli finansal borglar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Doviz TL Faiz Oranlan Doviz TL Faiz Oranlar
Doviz Cinsi Tutan kargihigi (%) Tutan kargilig1 (%)
Uzun vadeli finansal borglar:
ABD $ 10.785.714 16.503.221 9% 4,33-5,10 13.428.571 20.308.028 9% 4,33 - 5,10
Euro 11.399.994 24.474.647 9% 3,80-4,51 11.879.707 25.432.076 % 4,51 - 6,59
Finansal kiralama borglar:
Euro 284.341 610.452 254.644 545.143

41.588.320 46.285.247

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup’un 10.734.500 TL tutarindaki uzun vadeli finansal borglar1 teminatli ve
geriye kalan 30.853.820 TL tutarindaki kisim teminatsiz finansal borgtur (31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Grup’un 10.852.882 TL tutarindaki uzun vadeli finansal borclar1 teminatli ve geriye kalan 35.432.365 TL
tutarindaki kisim teminatsiz finansal borgtur).
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8.  FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Uzun vadeli finansal borglar (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli finansal borglarinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
2010 11.038.845 16.165.717
2011 13.296.361 12.953.873
2012 7.592.064 7.532.057
2013 3.220.350 3.211.200
2014 3.220.350 3.211.200
2015 3.220.350 3.211.200
41.588.320 46.285.247
9. DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari alacaklar 132.527.621 209.038.781
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 5.355.968 12.406.921
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 37) 15.864.163 13.126.871
Siipheli alacak karsgilig1 (-) (*) (13.347.850) (12.197.174)
140.399.902 222.375.399

(*) Siipheli ticari alacaklarin 785.558 TL (31 Aralik 2008: 751.088 TL) tutarindaki kismu iligkili taraflara aittir.

Stipheli ticari alacak karsiligimin 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren ara donemler

i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran

1 Ocak - 30 Haziran

2009 2008
Acilis bakiyesi 12.197.174 4.884.736
Yabanci para ¢evrim farklari 124.811 883.494
Doénem iginde ayrilan karsilik 1.274.580 641.001
Tahsilatlar (248.715) (23.669)
Kapanis bakiyesi 13.347.850 6.385.562

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).
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10. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
a) Ticari Alacaklar (devami)
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Not 38’de verilmistir.

b) Ticari Borglar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Ticari borglar 309.137.535 412.067.889
Iliskili taraflara borglar (Not: 37) 4.741.092 6.826.350
313.878.627 418.894.239

Ticari borglarin 28.732.126 TL tutarindaki kismi (18.777.940 ABD $ ) faiz igermekte olup agirlikli ortalama faiz
orant ABDS i¢in % 3,57 ve ortalama vadesi 360 giindiir (31 Aralik 2008: 45.831.540 ABD § , ABD $ faiz oram
% 3,93 , ortalama vadesi 270 - 360 giin). Ticari bor¢larm 224.806.155 TL (146.922.525 ABD $) tutarindaki
kismina uygulanan agirlikli ortalama faiz orani ise % 3,61 olup ortalama vadesi 180 - 360 giindiir (31 Aralik
2008: 206.383.626 ABD $ ve faiz oran1 %3,55, ortalama vadesi 180 - 360 giin).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 38’de verilmistir.
11. DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vergi dairesinden alacaklar 4.342.084 1.480.934
Personelden alacaklar 89.639 63.074
4.431.723 1.544.008
b) Diger Borglar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Iliskili taraflara borglar (Not: 37) 30.765.112 18.618.612
Alnan avanslar 1.672.715 3.942.398
32.437.827 22.561.010

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
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13. STOKLAR

30 Haziran 2009 31 Aralhk 2008

Hammadde ve malzeme stoklar 68.614.112 110.862.202
Yart mamul stoklari 10.941.831 19.482.875
Mamul stoklari 46.043.217 103.039.082
Ticari mal stoklar 996.449 2.387.461
Yoldaki mallar 2.968.610 10.161.228
Stok deger dusiikligii - (67.678.903)
129.564.219 178.253.945

Stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran

1 Ocak - 30 Haziran

2009 2008
Acilis bakiyesi 67.678.903 -
Dénem iginde kullanilan (71.934.847) -
Cevrim kari 4.255.944 -
Kapanig bakiyesi - -
14. CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
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18.  MADDIi DURAN VARLIKLAR
Yabanci Para
1 Ocak Cevrim 30 Haziran
2009 Farklar1 Girigler Cikiglar ~ Transferler 2009
Maliyet
Arazi 79.588.048 936.763 - - 1.677.077  82.201.888
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
ve 6zel maliy etler 4.754.847 55.965 - - 13.612 4.824.424
Binalar 77.415.887 755.997 191.601 - 7.287.970  85.651.455
M akina ve teghizat 161.412.349 2.468.548 7.320 (120.218) 8.321.997 172.089.996
Tasit araglari 4.466.134 49.614 50.057  (77.356) - 4.488.449
Demirbaglar 15.077.978 172.268 4.604 - 172.922 15.427.772
Yapilmakta olan yatirimlar 22.664.486 267.288 11.730.532 - (17.473.578) 17.188.728
365.379.729 4.706.443 11.984.114 (197.574) - 381.872.712
Eksi : Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
. . (2.738.969) (32.237) (146.271) (2.917.477)
ve 6zel maliy etler - -
Binalar (9.533.363) (251.552) (1.054.558) - - (10.839.473)
M akina ve teghizat (37.091.571) (975.128) (5.831.193) 120.218 - (43.777.674)
Tasit araglari (3.936.282) (43.745) (153.551) 77.356 - (4.056.222)
Demirbaglar (11.882.105) (139.909) (448.584) - - (12.470.598)
(65.182.290) (1.442.571) (7.634.157) 197.574 - (74.061.444)

Net defter degeri 300.197.439

307.811.268
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)
Yabanci Para
1 Ocak Cevrim Transferler 30 Haziran
2008 Farklar1 Girigler Cikiglar (*) 2008
Maliyet
Arazi 61.276.904 3.104.093 - - - 64.380.997
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
ve 6zel maliy etler 3.723.762 188.634 - - - 3.912.396
Binalar 58.297.110 4.004.321 94.550 - 1.000.966  63.396.947
M akina ve techizat 98.245.337 8.669.161 39.321 (836.989) 6.488.101 112.604.931
Tasit araglari 3.683.286 215.184 - (43.421) 5.879 3.860.928
Demirbaslar 10.948.395 573.202 156.816 - 144.614 11.823.027
Yapilmakta olan yatirimlar 7.100.337 359.679 8.675.978 - (7.787.389) 8.348.605
243.275.131 17.114.274 8.966.665 (880.410) (147.829) 268.327.831
Eksi : Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
ve Ozel maliyetler (1.869.341) (94.688)  (126.671) - - (2.090.700)
Binalar (5.834.357) (422.698) (867.151) - - (7.124.206)
M akina ve techizat (6.557.592) (3.593.633) (4.391.588) 335.187 - (14.207.626)
Tasit araglari (2.947.483) (165.940) (165.970) 30.394 - (3.248.999)
Demirbaslar (8.446.609) (428.390) (383.420) - - (9.258.419)
(25.655.382)  (4.705.349) (5.934.800)  365.581 - (35.929.950)
Net defter degeri 217.619.749 232.397.881
(*) Maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.
19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
Maliyet:
1 Ocak’taki maliyetler 5.075.469 3.388.628
Yabanci para ¢evrim farklar (15.569) 287.381
Girigler 511.335 349.842
Transfer (yapilmakta olan yatirimlardan) - 147.829
5.571.235 4.173.680
Eksi: Birikmis itfa Paylart:
1 Ocak’taki birikmis itfa paylarn 3.988.213 2.496.451
Yabanci para ¢evrim farklar (34.508) 218.463
Cari dénem itfa pay1 214.614 291.831
4.168.319 3.006.745
Net defter degeri 1.402.916 1.166.935

20. SEREFIiYE

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

23. TAAHHUTLER

Teminat Mektuplar1

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle giimriik ve ¢esitli devlet makamlarina verilmis 6.037.715 TL ve 48.500
ABD$ (31 Aralik 2008: 11.820.332 TL), yurti¢i miisterilerine verilmis 1.633.441 TL ve 6.197.971 ABD $ (31
Aralik 2008: 822.480 TL ve 6.659.876 ABD $), yurtdis1 misterilerine verilmis 53.378.685 ABD §$, 4.889.937
Euro ve 2.961.766 Cezayir Dinar1 (31 Aralik 2008: 62.528.074 ABD $, 5.241.571 Euro ve 22.090.082 Cezayir
Dinar1) tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

Ipotekler

BM Vobarno sirketinin kullandig1 uzun vadeli krediye teminat olarak Vobarno tesisleri iizerinde 5.000.000 Euro
ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 5.000.000 Euro).

Thracat Taahhiitleri

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ihracat tegvikleriyle ilgili taahhiit bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: 13.931.148
ABD $3).

Akreditifler

30 Haziran 2009 itibariyle saticilar lehine agilmis bulunan akreditif tutarlar1 206.336 Euro ve 5.681.280 ABD
$°dir. (31 Aralik 2008: 18.293.430 ABD$ ve 187.200 GBP’dir).

Diger Yikiimlilikler

Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi'nin yiiriitmekte oldugu Kentsel Doniisim Projeleri kapsaminda, Sirket ile
Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 21 Kasim 2007 tarihinde imzalanan protokol uyarinca, Sirket'in Izmit
Fabrikasinin kurulu oldugu Sirket miilkiyetinde bulunan 91 doniim arazinin 23 déniimii bila bedel Kocaeli
Biiytiksehir Belediyesi’ne 31 Aralik 2010 tarihine kadar devredilecektir. Prensip olarak {iretim kaybi olmadan
gerceklestirilecek olan tasinma projesi ile ilgili ¢aligmalar devam etmekte olup rapor tarihi itibariyle nihai
aksiyon plantyla ilgili Sirket Yonetim Kurulunca alinmis bir karar bulunmamaktadir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan, askere gagrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve
bu miktar 30 Haziran 20009 tarihi itibariyle, 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile stnirlandirilmustir.

UMS 19’a gore Grup’un yiikiimliilikklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem
tazminati karsiligini, “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve finansal
tablolara yansitmigtir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.
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24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yiikiimliliigii hesaplamak igin kullanilan aktiier

varsayimlari asagidaki gibidir :

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
iskonto Orani 6,26% 6,26%
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran 98,00% 98,00%

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin kidem tazminati karsiliklarinin

hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 30 Haziran

1 Ocak - 30 Haziran

2009 2008
1 Ocak bakiyesi 16.075.041 17.369.119
Yabanci para ¢evrim farki 267.401 879.864
Hizmet maliyeti 857.912 500.541
Faiz maliyeti 429.918 543.653
Donemiginde 6denen (1.108.199) (1.114.521)
16.522.073 18.178.656
25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Dénen Varhklar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pesin 6denen vergi 668.300 11.894.817
Verilen stok siparigi avanslar 778.448 1.218.082
Pesin 6denen giderler 3.159.293 1.179.197
Personele verilen avanslar 88.351 407.805
Diger verilen is avanslari 1.493.787 280.759
Tiirev finansal araglar gelir tahakkuklar (*) - 594.315
Indirilebilir katma deger vergisi (KDV) 43.075 568.643
6.231.254 16.143.618
b) Diger Duran Varliklar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Verilen sabit kiymet siparis avanslart 10.263.593 12.882.592
Pesin 6denen giderler 90.439 123.778
Verilen depozito ve teminatlar 98.136 96.016
10.452.168 13.102.386
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26. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

C) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

ihracat gider karsilig 3.074.377 11.470.363
Sosyal sigortalar dahil 6denecek diger vergiler 3.978.583 4.684.985
Maliyet gider karsihg: 2.159.402 1.789.803
Prim tahakkuklar 373.063 53.498
Turev finansal araglar gider tahakkuklar1 (*) 77.110 -
Diger 1.543.932 1.219.923
11.206.467 19.218.572

(*) Grup’un bilanco tarihi itibariyle boru satisi ile ilgili alacaklardan kaynaklanan 747.139 GBP tutarinda yurt
disindan alacagi bulunmaktadir. Grup bu islem ile ilgili kur degisimlerinden (GBP) korunmak icin asagidaki
vadeli doviz (forward) islemini gergeklestirmis bulunmaktadir. (2008: 8.476.000 Euro)

Doénem sonunda forward anlagmalarinin degerlemesinden kaynaklanan 77.110 TL tutarindaki gider tahakkuku,
ekli finansal tablolarda nakit akim korunma rezervi olarak 6z sermaye hesabina ilave edilmistir (31 Aralik 2008:
gelir tahakkuku 594.315 TL).

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in taahhiit ettigi 6denmemis vadeli doviz s6zlesmelerinin detaylari asagidaki
gibidir;

Ortalama kur Alim tutari Satis tutari M akul degeri
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
ABD Dolar1 ahm-
GBP satim
2-3 ay arasi 1,5855 - 1.184.621 - 747.139 - (77.110) -
ABD Dolar1 alm-
Euro satim
8-9 ay arasi - 1,4421 - 12.222.981 - 8.476.000 - 594.315
27. OZKAYNAKLAR
a) Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yasal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

TL Pay (%) TL Pay (%)
Borusan Mannesmann Boru Yatirirm Holding A.S. 20.831.453 73,48 20.831.453 73,48
Halka agik 4.555.045 16,07 4.555.045 16,07
Lumbro Nominees Jersey Ltd. 1.890.000 6,67 1.890.000 6,67
Diger 1.073.502 3,78 1.073.502 3,78

28.350.000 100,00 28.350.000 100,00

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle her biri 0,1 Kr nominal degerde 28.350.000.000 adet hisse bulunmaktadir. 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi A grubu (toplam hisselerin %10’u) ve B grubu
(toplam hisselerin %90°1) hisselerden olusmaktadir (2008: A grubu %10, B grubu %90). Ayrica Sirket’in oy
hakki  olmayan 100 adet intifa senedi bulunmaktadir (2008: 100 adet intifa  senedi)
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217. OZKAYNAKLAR (devami)
a) Odenmis Sermaye (devami)
A Grubu hisse senedine sahip olanlarin sahip olduklar1 haklar asagidaki gibidir :

- Yonetim kurulu iiyelerinin yarisindan bir fazlasi A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan segilir.

- A grubu hisse senedi sahiplerinin Olagan ve Olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki: vardir.
b)  Deger Artis Fonlari

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle deger artig fonlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Deger artis fonlan 76.273.681 77.650.401
Nakit akim korunma rezervi (77.110) 594.315
76.196.571 78.244.716

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu, bina, arazilerin ve makine ekipmanlarin yeniden degerlemesi
sonucu ortaya cikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden c¢ikarilmasi durumunda, yeniden
degerleme fonunun satilan varlikla iligkili kism1 dogrudan gegmis yil karina devredilir.

Nakit Akim Korunma Rezervi:

Nakit Akim Korunma Rezervi, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu
konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan 6zkaynak
icerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske karst korunmadan elde edilen ertelenmis
kazang/zarar toplami, finansal riske karsi korunan islemin etkisi kar/zarar1 etkilediginde kar/zararda
muhasebelestirilir.
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27. OZKAYNAKLAR (devami)
c) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Birinci tertip yedek akge, toplami1 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net

karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. fkinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarmin
toplamu iizerinden %10 olarak ayrilir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 20.960.303 20.960.303
Ozel yedekler 2.778 2.778
20.963.081 20.963.081

d) Gegmis Y1l Kar/ (Zararlar)

Sirket’in 22.739.175 TL tutarindaki olaganiistii yedekleri, 30 Haziran 2009 tarihli konsolide bilangoda ge¢mis yil
karlarina simiflandirilmistir (31 Aralik 2008: 22.739.175 TL).

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oran1 %
20 (31 Aralik 2008: %?20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu karar ve SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim
esaslarint diizenledigi Seri:IV, No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklart Esaslar Hakkinda Tebligi”ne goére bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut
O6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasit durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
blinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iliskin temetti dagitimini
gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim
ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin,
hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitilmalart zorunlulugu getirilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliliigi bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; baglt ortaklik, is
ortakliklari ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca
kar dagitim karart alinmamis olanlarin kar tutarlarinin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi
yoniindeki uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi
siirece, dagitacaklar1 kar tutarmi Seri:XI No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.
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27. OZKAYNAKLAR (devami)
e) Azinlhik Paylar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemlerinde azinlik paylarinin hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Ocak - 30 Haziran 2008

Acilig bakiyesi 242.651 187.162
Yabanci para ¢evrim farklari (20.207) (20.396)
Ana ortaklik dig1 kar / (zarar) (29.492) 30.607
Kapanis bakiyesi 192.952 197.373

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis Gelirleri

1 Ocak — 30 Haziran 2009

1 Ocak — 30 Haziran 2008

Yurtigi Yurtigi
satiglar Thracat Toplam satiglar fhracat Toplam
Celik ve Plastik Boru  162.399.252 223.282.985 385.682.237 306.229.367 250.169.686  556.399.053
Miihendislik 3.490.447 1.452.590 4.943.037 7.314.152 432.266 7.746.418
165.889.699 224.735.575 390.625.274 313.543.519 250.601.952 564.145.471

1 Nisan— 30 Haziran 2009

1 Nisan — 30 Haziran 2008

Yurtigi Yurtigi

satiglar Thracat Toplam satiglar fhracat Toplam
Celik ve Plastik Boru 89.101.038 101.249.288 190.350.326 174.212.973 133.019.217  307.232.190
Miihendislik 1.653.388 1.452.590 3.105.978 3.552.210 170.325 3.722.535

90.754.426  102.701.878 193.456.304 177.765.183 133.189.542  310.954.725
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Ik madde ve malzeme 255.586.078 130.986.658 439.405.040 242.328.078
Direkt is¢ilik 23.792.145 13.312.227 33.400.159 17.450.357

Tiikenme paylar1 ve amortisman
giderleri 6.950.234 3.794.667 4532542 2.261.260
Tamir bakim ve diger iiretim giderleri 19.610.434 9.987.177 17.803.852 8.786.022
Yar1 mamul stoklarmdaki net degisim 9.213.428 2.579.320 (4.864.662) (4.961.220)
Marmul stoklarmdaki net degigim 30.861.627 7.742.496 (31.068.244) (18.882.154)
Satilan ticari emtia maliyeti 3.132.645 1.883.537 3.449.366 1.911.362
Diger satilan mal maliyetleri 4.227.357 3.344.461 48.513 48.513
353.373.948 173.630.543 462.706.566 248.942.218
29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 8.785.445 6.400.310 8.983.882 3.952.709
Genel Yonetim Giderleri 18.816.549 7.972.329 25.549.184 13.513.552
27.601.994 14.372.639 34.533.066 17.466.261

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Personel giderleri 3.939.052 3.602.162 2.538.408 1.256.198
Satis giderleri 1.051.541 498.838 1.549.858 577.628
Taseron giderleri 835.397 378.214 873.316 228.256
Nakliye ve seyahat giderleri 618.586 365.766 1.176.774 762.734
Amortisman giderleri 594.198 536.770 90.578 45.240
Disaridan saglanan hizmetler 373.261 193.271 680.743 390.692
Kira giderleri 324.102 166.251 636.474 321.721
Enerji giderleri 146.533 59.969 109.471 44.299
Danigmanlik ve denetim giderleri 128.051 82.464 164.855 121.621
Diger 774.724 516.605 1.163.405 204.320
8.785.445 6.400.310 8.983.882 3.952.709
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30. NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER (devam)

b) Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Personel giderleri 7.097.161 2.530.725 11.859.853 6.043.704
Danismanlk ve denetim giderleri 3.134.721 1.737.664 2.570.450 1.517.970
Stipheli alacak gideri 1.424.060 385.519 613.251 613.251
Disaridan saglanan hizmetler 954.608 525.031 1.176.069 638.907
Amortisman giderleri 700.855 107.797 1.472.563 744.896
Taseron giderleri 673.842 338.811 960.655 446.941
Kira giderleri 618.113 298.145 433.943 210.439
Sigorta giderleri 574.061 262.104 314.498 117.675
Seyahat giderleri 548.419 404.987 721.008 472.989
Bagis ve yardimlar 418.422 209.755 755.731 (8.320)
Vergi giderleri 398.908 214.792 336.946 186.913
Enerji giderleri 305.902 142.193 395.082 186.578
Kanunen kabul edilmeyen giderler 128.531 48.310 173.164 80.184
Diger 1.838.946 766.496 3.765.971 2.261.425
18.816.549 7.972.329 25.549.184 13.513.552
31 DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER
a) Diger Faaliyet Gelirleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Kira geliri 517.365 337.412 449.499 169.942
Konusu kalmayan karsilik geliri 306.899 158.888 1.000.119 372.255
Hurda satig geliri 113.000 30.785 472.378 318.042
Sabit kiymet satig kar 40.480 8.374 190.302 43.187
Sigorta tazminat geliri 24.273 - - -
Diger 143.053 - 188.810 13.464
1.145.070 535.459 2.301.108 916.890
b) Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Finansal duran varlik deger diistikligii 62.600 36.617 - -
Diger giderler 673.712 74.318 799.820 413.867
736.312 110.935 799.820 413.867
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32. FiINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Temettili gelirleri - - 1.245.900 1.245.900
Vade farki ve faiz gelirleri 5.446.021 2.922.607 3.882.344 2.135.436
Cevrim kart 3.339.657 5.497.905 4.415.523 880.897
Hedging geliri 580.330 580.330 - -

9.366.008 9.000.842 9.543.767 4.262.233

33. FiINANSAL GiDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Faiz gideri 9.324.210 4.072.832 7.869.385 4.000.202
Hedging gideri - - 2.796.339 2.796.339
Faktoring giderleri 423.919 423.919 1.621.396 785.605
Vade farki gideri 508.745 - 4.040.825 2.639.269
Diger 1.308.637 604.981 1.425.844 964.253

11.565.511 5.101.732 17.753.789 11.185.668

34, SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2009 tarihinde uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2008: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009 yili
kurum kazanglarmin gecici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar1 iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir (2008: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tiizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un
15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karart ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanmistir. Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopajinin %10’dan
% 15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina
tabi degildir.

2003 yil1 ve 6nceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan varliklarin ve buna bagl olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun Tirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda
uygulanmasint gerektirmektedir. Gerekli sartlarin olugsmamasi sebebiyle Sirket, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik
2008 tarihli finansal tablolarint VUK un enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde diizeltmemis ve
cari donem vergi matrahini bu finansal tablolar lizerinden hesaplamustir.

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle cari donem vergi giderinin analizi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Yasal tarihsel finansal tablolara gore vergi
oncesi kar (*) 189.443 59.151.566
Kanunen kabul edilmeyen giderler 127.464 10.496.892
Vergiye tabi olmayan gelirler (9.472) (7.932.869)
Tiirk vergi mevzuatma gore kurumlar vergisi matrahi 307.435 61.715.589
%20 oraninda kurumlar vergisi 61.487 12.343.118
Italya kanunlarma gére vergi gideri 224.735 542.899
Yabanci para ¢evrim farki 3.107 (169.807)
Toplam cari y1l kurumlar vergisi karsihigi-yasal 289.329 12.716.210

(*)Tiurkiye’deki vergi kanunlari ana sirket ve istiraklerinin konsolide vergi 6demesine izin vermemektedir. Bu
nedenle 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara doneme ait déonemde zarar eden sirketlerin sonuglar1 yasal
tarihsel finansal tablolarin vergi dncesi kar rakamina dahil edilmemistir.

Konsolide gelir tablosunda yer alan vergi Oncesi kara yasal vergi orani uygulanarak bulunan vergi gideri ile
donem sonu itibariyle konsolide gelir tablosunda yer alan vergi karsilig1 arasindaki mutabakat agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Vergi 6ncesi kar 7.858.587 60.197.105
Gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %20 1571.717 12.039.421
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 390.718 1.588.295
Vergiden muaf gelirler (354.923) (1.388.937)
Vergiye tabi olmayan ¢evrim diizeltmesi 2.857.298 1.649.478
\ergi gideri 4.464.810 13.888.257
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle 6denecek cari donem yasal gelir vergisi asagida

Ozetlenmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
- Tirkiye kanunlarina gore vergi gideri 64.594 429.266
- Ttalya kanunlarmma gore vergi gideri 224.735 451.861
Cari yila ait toplam yasal vergi gideri 289.329 881.127
Pesin 6denen vergiler (61.487) (982.417)
Yabanci para ¢evrim farklari (13.9149) 145.791
Odenecek vergi karsilig1 213.928 44.501

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kullanilan ertelenmis vergi oran1 % 20’ dir. S6z konusu
donemlerde ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlart kullanilarak hesaplanan

ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliligii) dagilimi asagidadir :

Kiimiilatif
Gegcici Farklar

Ertelenmis Vergi

Alacagy/(Yiik iimliiliigii)

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Mali tablolara tagnan tutar ve vergi
mevzuatma gore rapor edilmis

sabit kiymet tutarlari aras mdaki fark (89.702.766) (76.420.940) (17.940.553) (15.284.188)
Arsa tutarlarn arasindaki fark (63.930.336) (63.219.990) (3.196.517) (3.161.000)
Stok tutarlarn arasindaki fark 12.626.868 36.735.476 2.525.374 7.347.095
Kidem tazminati kargihg1 13.749.829 13.432.767 2.749.966 2.686.554
Ticari alacaklarin zamanlama farki 2.492.850 2.375.527 498.570 475.106
Ticari borglarin zamanlama farki (256.099) (292.566) (51.220) (58.514)
Vergiden mahsup edilecek ge¢gmis yil

zararlari 44.894.336 20.092.439 9.923.267 4.018.488
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 1.348.529 12.401.972 269.705 2.749.791
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, net (78.776.789) (54.895.315) (5.221.408) (1.226.668)

Kullanilmamis ge¢mis yil zararlarinin son kullanma tarihleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
2011 yilinda sona erecek (1.553.354) -
2013 yilinda sona erecek (30.020.719) (20.092.439)
2014 yilinda sona erecek (13.320.263) -
(44.894.336) (20.092.439)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle konsolide bilangoda yansitilan ertelenmis vergiler asagida
sunulmustur:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis vergi varliklar 2.039.357 581.740
Ertelenmis vergi yukimlaligu (7.260.765) (1.808.408)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (5.221.408) (1.226.668)

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle sona eren yila ait ertelenmis vergi yiikiimliiligii hareketi
asagidadir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

1 Ocak bakiyesi (1.226.668) (4.670.082)
Yabanci para ¢evrim farklar 180.741 (233.897)
Gelir tablosuna yansitilan (4.175.481) (1.172.047)
(5.221.408) (6.076.026)

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayr1 bir tiizel kisilik oldugu igin, ilgili ertelenmis vergi
varh@l/(yikiimlilig)) birbiriyle netlestirilmez. Sirket ve konsolide edilen bagli ortakliklarinin vergi
varligl/(yikiimliligii) asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ertelenmis Ertelenmis
Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Vergi Varhgr  Yikimliligi Vergi Varhigi  Yikimliligi

Borusan Mannesmann Boru San. ve Tic. A.S. - 6.850.143 - 1.691.099
Borusan Mithendislik - 410.622 - 117.309
BM Vobarno 2.039.357 - 581.740 -

2.039.357 7.260.765 581.740 1.808.408

36.  HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang cari donem net karinin donem igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikl
ortalamasina bdliinmesiyle bulunur.

Tirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artig1 sebebiyle ortaklara paylar1 nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse basina kazang hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar1 anda sirket sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tim dénem boyunca
dolasimda oldugu kabul edilmistir.
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36.  HISSE BASINA KAZANC (devam)

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle Grup’un hisse basina kazan¢ hesaplamasi asagidaki

gibidir;
1 Ocak - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran
2009 2008
Net donem kari / (zarari) 3.423.269 46.278.241
Nominal degeri 1 kurus (kr) hisse adedi 28.350.000.000 28.350.000.000
Hisse Basma Kazang (kr) 0,0001 0,0016
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (istikbal) (*) 14.176.424 12.366.482
Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.g. (Borgelik) 477.541 650.306
Kerim Celik Mam.Imlt.ve Tic.A.S. 902.818 7.645
Diger 398.444 274.272
Eksi: Stpheli alacak karsiligi (785.558) (751.088)
Eksi: Kazanilmanmus faiz geliri karsilig1 (91.064) (171.834)
15.078.605 12.375.783

Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacak 4.137.690 TL’dir. Bu alacak Borusan Mannesmann Espana

S.A. alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2008: 5.198.331 TL).

(*) istikbal’den olacak alacak Istikbal aracilig1 ile yapilan ihracat islemlerinden dogan ticari alacaklardr.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari borg¢lar
Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagmacilik
ve Ticaret A.S. (Borusan Lojistik) 3.867.801 5.912.499
Istikbal 475.576 612.132
Borusan Holding A.S. (Borusan Holding) 73.277 105.123
Diger 348.563 294.047
Eksi: Ger¢eklesmemis faiz gideri kargiligi (24.125) (97.451)
4.741.092 6.826.350
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Diger Borc¢lar
Ortaklara borglar 54.041 54.041
Istikbal (*) 26.153.219 14.408.008
Borusan Mannesmann Boru Yatirnm Holding A .S.
(BMBYH) 4.557.852 4.156.563
30.765.112 18.618.612

(*) 30 Haziran 2009 itibariyle Istikbal’e olan borglar, ABD $ faiz oram % 2,28-3,36; Eur faiz oran1 % 3,02-3,23

ve TL faiz oran1 % 12,1 olan ve vadesi 6 aydan kisa olan ticari olmayan borglardir.
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) Iiliskili Taraflarla islemler

1 Ocak -
30 Haziran 2009

1 Ocak -
30 Haziran 2008

Uriin alimlar1

Borgelik 3.877.853 829.635
3.877.853 829.635
Hizmet alimlar:
Borusan Lojistik 48.395.419 43.799.978
Borusan Holding 1.699.690 1.287.825
Borusan Birlik Danigmanlik ve Org. Hiz. A.S. 75.959 596.256
Istikbal 349.103 146.683
Diger 392.024 852.074
50.912.195 46.682.816
Faiz ve vade farki giderleri
BMBYH 506.339 371.749
506.339 371.749
Uriin satislar:
Istikbal 68.760.779 73.128.507
Borgelik 3.933.878 7.395.263
Diger 941.350 301.026
73.636.007 80.824.796
Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler
1 Ocak— 1 Ocak—

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar

1.398.845

1.231.022

1.398.845

1.231.022
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38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(@) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligint artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 8’de aciklanan finansal borglari da igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not
27°de agiklanan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igceren dzkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri iist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

(b) Finansal risk faktorleri

Grup’un mali isler departmam finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan, grup igi
hazirlanan risk raporlart araciligiyla Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve
biiyiikliigiine gore analizinden, gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa
riski, kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bu risklerden korunmak amaciyla tiirev iriin niteligindeki finansal
araclardan vadeli doviz islem sozlesmelerini ihtiya¢ oldukc¢a kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amaglhi finansal
araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi:

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2009

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almnus kisnu

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

- teminat, vs ile giivence altma alimnus kisnu

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altma alimnms kisnu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dustikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger dustikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

(785.558)
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
lliskili Taraf Diger Taraf Mliskili Taraf Diger Taraf Mewduat
15.078.605 125.321.297 4.137.690 - 61.333.114
- 74.191.280 - - -
15.078.605 116.122.305 4.137.690 - 61.333.114
- 1.927.598 - - -
- 1.310.491 - - -
- 7.271.394 - - -
- 1.183.654 - - -
785.558 12.562.292 - - -
(12.562.292) - - -

Diger
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2008 iliskili Taraf Diger Taraf jliskili Taraf Diger Taraf Mewduat Tiirev Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 12.375.783 209.999.616 5.198.331 - 53.967.417 594.315
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnmus kism - 63.862.355 - - - -
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri 12.375.783 206.242.239 5.198.331 - 53.967.417 594.315

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - 2.870.069 - - - -
- teminat, vs ile giivence altma alinmig kism - 2.050.362 - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - 887.308 - - - -
- teminat, vs ile giivence altma alinmig kismu - 887.308 - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 751.088 11.446.086 - - - -
- Deger dustikligi (-) (751.088) (11.446.086) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnus kism -

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - - - -

E. Bilang¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

1) Tutarlarin belirlenmesinde, alian teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2) Teminatlar miisterilerden alinan ipotekler, teminat mektuplari ve Dogrudan Borglanma Sisteminden olugmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
(b) Finansal risk faktorleri: (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devamu)

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup’un kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan teminatlar ile sinirlayarak
yonetmektedir. Riski yonetmek amaciyla, Grup Dogrudan Borglandirma Sistemi (DBS), teminat mektubu ve
ipotek gibi araglar1 kullanmaktadir. Miisteri riskleri, Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve misterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
degerlendirilmektedir.

Grup vadesi gegcmemis ve deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin kredi kalitesini asagidaki gibi
gecmise yonelik i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirmistir:

I¢ derecelendirme bilgilerine gore; 30 Haziran 31 Arahk

2009 2008
Grup 1 18.133.235 3.661.130
Grup 2 108.006.373 216.397.846
Grup 3 9.198.992 3.757.377
Toplam ticari alacaklar 135.338.600 223.816.353

Grup 1 - 6 aydan az zamandir ¢aligilan yeni miisteriler
Grup 2 - 6 aydan uzun zamandir ¢alisilan ve herhangi tahsilat sikintis1 yasanmamig misteriler
Grup 3 - 6 aydan uzun zamandir ¢alisilan ve bazen tahsilat sikintis1 yagsanmis miisteriler

Yeniden yapilandirilmamig olmast halinde vadesi ge¢mis veya siipheli hale gelmis olabilecek, yeniden
yapilandirilan ticari alacaklarin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle defter degeri 1.927.598 TL’dir (2008: 2.870.069
TL’dir).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 7.271.394 TL tutarindaki kisminin vadesi ge¢mis oldugu
halde, bu alacaklara iligkin karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2008: 887.308 TL). Bahse konu ticari alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 3.948.057 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 1.877.324 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.446.013 887.308
Toplam vadesi gecen alacaklar 7.271.394 887.308
Teminat ile giivence altma alinms kism 1.183.654 887.308

Bu alacaklara dair 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 171.678 TL tutarinda ipotek ve 1.011.976 TL tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 887.308 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir).

Vadesi gegmis ve deger diistikliigii karsiligr ayrilmis alacaklara dair herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

47



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
(b) Finansal risk faktorleri: (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili olarak esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Grup, nakit akimlarini diizenli

olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Grup takip etttigi likidite riski yonetimi ile yeterli 6l¢tide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon

kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilmeyi amaglar.

30 Haziran 2009

S6zlesme
uyarinca nakit
cikiglar
toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I1+11+111+1V) kisa (1) ay arasi (II) arasi (I11) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlilikler
Banka kredileri 80.038.986  85.648.778 25.059.017 19.965.225 37.124.257 3.500.279
Finansal kiralama
yukumliilikleri 1.031.689 1.247.717 71.064 354.181 822.472 -
Ticari Borglar 313.878.627 317.270.532 198.340.474 118.930.058 - -
Diger Borglar 32.437.827  32.711.634 20.987.614 11.724.020 - -
Toplam yiikiimliliikler 427.387.129 436.878.661 244.458.169 150.973.484 37.946.729 3.500.279
31 Aralik 2008
S6zlesme
uyarinca nakit
cikiglar
toplam 3aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I1+11+111+1V) kisa (1) ay arasi (II) arasi (I11) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal
yiiktimliiliikler
Banka kredileri 112.462.803 116.702.138 3.252.069 65.277.133 41.086.502 7.086.434
Finansal kiralama
yukiimlilikleri 1.309.357 1.414.070 868.927 - 545.143 -
Ticari Borglar 418.894.239 430.876.115 162.187.170 268.688.945 - -
Diger Borglar 22.561.010 22.945.523 16.423.440 6.522.083 - -
Toplam yiikiimliiliikler 555.227.409 571.937.846 182.731.606 340.488.161 41.631.645 7.086.434
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar

toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+11+1V) kisa (1) ay arasi (II) arasi (111) uzun (IV)
30 Haziran 2009
Tirev olan
finansal y tikiimliiliikler
Tiirev nakit girigleri 1.812.588 1.812.588 1.812.588 - - -
Tiirev nakit ¢ikiglari (1.889.698) (1.908.975) (1.908.975) - - -
31 Aralik 2008
Tiirev
finansal y tikiimliiliikler
Tirev nakit girisleri 18.484.814 18.484.814 - 18.484.814 - -
Tiirev nakit ¢ikiglar (17.890.499) (17.741.920) - (17.741.920) - -

(c) Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini igermektedir.

Grup’un faaliyetleri 6ncelikle doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz orantyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek ic¢in Grup, tiirev

niteliginde olan cesitli finansal araglar kullanmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa
riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve dl¢iim yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup kur riskine karsilik vadeli
islem sozlesmelerinden forward/opsiyon s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica Euro ve TL cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un Euro ve TL kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir.
Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama
tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, finansal yilin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar Euro ve TL’nin ABD Dolar1 karsisinda
%10’luk deger artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

(d) Kur riski yonetimi (devamu)
30 Haziran 2009

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranm Yabanci paranm Yabanci paranm Yabanci paranm

deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Euro’nun ABD$ karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varhk / yukiimlialik (2.187.843) 2.187.843 - -
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- BEuro net etki (1+2) (2.187.843) 2.187.843 - -

TL'nin ABDS$ karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4- TL net varlik / yikiimlulik 295.503 (295.503) - -
5- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL net etki (3+4) 295.503 (295.503) - -
TOPLAM (3 +6) (1.892.340) 1.892.340 - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

(d) Kur riski yonetimi (devamu)

31 Arahik 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranm Yabanci paranin Yabanci paranmn Yabanci paranmn

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Euro’nun ABD$ karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varlik / yukimliiliik 1.358.551 (1.358.551) - -
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Euro net etki (1+2) 1.358.551 (1.358.551) - -

TL'nin ABDS$ karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4- TL net varlik / yukiimlilitk (1.389.844) 1.389.844 - -
5- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL net etki (3+4) (1.389.844) 1.389.844 - -
TOPLAM (3 +6) (31.293) 31.293 - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larmn orijinal para birimi
cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 TL Euro GBP TL Karsilhig:
Ddénen Varhiklar 53.867.418 12.996.933 1.689.021 86.039.028
Ticari Alacaklar 52.750.726 10.268.452 1.688.691 79.063.726
Parasal Finansal Varliklar 1.116.692 2.728.481 330 6.975.302
Duran Varhiklar - 1.927.286 - 4.137.690
Ticari Alacaklar - 1.927.286 - 4.137.690
Toplam Varhiklar 53.867.418 14.924.219 1.689.021 90.176.718
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.912.385 13.430.593 965 79.748.965
Ticari Borglar 28.415.489 1.132.151 965 30.848.543
Finansal Yiikiimliiliikkler 11.856.082 8.298.442 - 29.672.008
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 10.640.814 4.000.000 - 19.228.414
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 11.684.335 - 25.085.099
Finansal Yiikiimlilikler - 11.684.335 - 25.085.099
Toplam Yiikiimliiliikler 50.912.385 25.114.928 965 104.834.064
Net Bilanc¢o Pozisyonu 2.955.033 (10.190.709) 1.688.056 (14.657.346)
Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk / - - (747.139) (1.888.168)
yiikiimliiliik pozisyonu

Aktif karakterli bilan¢o dis1 d6viz cinsinden - - - -
tiirev tiriinlerin tutari

Pasif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden - - (747.139) (1.888.168)
tiirev tiriinlerin tutari

Net yabanci para varhik yiikiimliiliikk pozisyonu 2.955.033 (10.190.709) 940.917 (16.545.514)

Parasal kalemler net yabanci para
varhik / yiik iimliiliik pozisyonu

fhracat

2.955.033 (10.190.709) 1.688.056

38.229.309

2.588.467

(14.657.346)

88.616.076

Grup 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara donemde 249.114.235 TL tutarinda (87.336.472 ABD § ve

53.729.805 Euro) ithalat gergeklestirmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi
cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008
Donen Varhiklar
Ticari Alacak

Parasal Finansal Varlklar

Duran Varhiklar
Ticari Alacaklar

Toplam Varhiklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimlilikler

Toplam Yiikiimliiliikler

Net Bilanco Pozisyonu

Bilanco dis1tiirev araglari net varlk /

yiikiimliiliik pozisyonu

Aktif karakterli bilan¢o dis1 d6viz cinsinden

tirev lirinlerin tutari

Pasif karakterli bilan¢o dis1 d6viz cinsinden

tirev lirinlerin tutari

Net yabanci para varhik yiikiimliiliik pozisyonu

Parasal kalemler net yabanci para
varhik / yiik iimliiliik pozisyonu

fhracat

Grup 2008 yili igerisinde 519.048.507 TL tutarinda (495.129.455 ABD $§ ve

gergeklestirmistir.

TL Euro GBP TL Karsihig:
35.074.696 22.273.952 1.072.054 85.109.144
32.970.904 19.850.643 1.072.054 77.817.532
2.103.792 2.423.309 - 7.291.612

- 2.428.219 - 5.198.331
- 2.428.219 - 5.198.331

35.074.696 24.702.171 1.072.054 90.307.475
48.973.131 11.443.905 160.800 73.824.781
24.413.535 2.840.606 - 30.494.704
11.915.431 8.562.395 - 30.245.806
12.644.165 40.904 160.800 13.084.271

- 15.388.267 - 32.943.199
- 15.388.267 - 32.943.199

48.973.131 26.832.172 160.800 106.767.980
(13.898.435) (2.130.001) 911.254 (16.460.505)
- 8.476.000 - 18.145.421

- 8.476.000 - 18.145.421
(13.898.435) 6.345.999 911.254 1.684.916
(13.898.435) (2.130.001) 911.254 (16.460.505)
- 122152529 5.497.714 273.557.324

53

23.919.051 Euro) ithalat



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
(e) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliliikleriyle ilgili faiz oranlari, Not 8’de finansal borglar bdliimiinde ayrintili olarak
aciklanmugtir.

Faiz orani duyarliligi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri ve vadeli faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve
degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun gézden gegirilmesi
gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir. Grup’un finansal
bor¢larinin biiyiik bir kisminda Libor orani kredi kullanim tarihi itibariyle sabitlenmektedir. Finansal borglar
sabit faizli kredilerden olustugu i¢in Grup faiz oranindaki degisimlere duyarl degildir.

(f) Fiyat riski

Grup, boru hatt1 proje isleri disinda hammadde stoklarinin degeri ile piyasalardaki celik fiyat degisimlerinden
dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Proje isleri, hammadde
fiyatlarinin proje basinda sabitlenmesi nedeniyle ¢elik fiyatlarindaki degigsimlerden etkilenmemektedir. Satig
marjlar1 tizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriiman
bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye yonelik g¢elik fiyat baglantilarinin trendi dikkate alinarak satig — tiretim
— satin alma dengeleri siirekli gézden gegirilerek, stok devir siireleri optimize edilmekte ve celik fiyatlarindaki
degisim satis fiyatlarina yansitilmaktadir.
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39. FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2009 Bilanco

Gercege uygun deger
farki kar veya zarara

itfa edilmis degerlerinden

Krediler ve Satilmaya hazir yansitilan finans al gosterilen diger finansal Defter
alacaklar yatirimlar varhiklar/yiik imliiliikler yiik iimliiliikler Degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 61.351.918 - - - 61.351.918 6
Ticari alacaklar 125.321.297 - - - 125.321.297 10
Iliskili taraflardan alacaklar 19.216.295 - - - 19.216.295 11, 37
Finansal yatirmmlar - 24.984.549 - - 24.984.549 7
Diger alacaklar 4.431.723 - - - 4.431.723 11
Finansal vikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - - - 81.070.675 81.070.675 8
Ticari borglar - - - 309.137.535 309.137.535 10
Iliskili taraflara borg¢lar - - - 35.506.204 35.506.204 11, 37
Diger borglar - - - 1.672.715 1.672.715 11
Tiirev araglar - - 77.110 - 77.110 27
31 Aralik 2008 Bilango Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan Itfa edilmis degerlerinden
Krediler ve Satilmaya hazir finansal gosterilen diger finansal Defter
alacaklar yatirimlar varliklar/yukiimliiliikler yiikimliilitkkler Degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 53.970.398 - - - 53.970.398 6
Ticari alacaklar 209.999.616 - - - 209.999.616 10
Iliskili taraflardan alacaklar 17.574.114 - - - 17.574.114 11, 37
Finansal yatirmmlar - 24.723.029 - - 24.723.029 7
Diger alacaklar 1.544.008 - - - 1.544.008 11
Tiirev araglar - - 594.315 - 594.315 27
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - - - 113.772.160 113.772.160 8
Ticari borglar - - - 412.067.889 412.067.889 10
Iliskili taraflara borglar - - - 25.444.962 25.444.962 11, 37
Diger borglar - - - 3.942.398 3.942.398 11

Grup finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diiglinmektedir.
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39.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve yilikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 agagidaki
gibidir:

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

30 Haziran 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal yiikiimliiliikler 2009 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansiltilan tiirev finansal araglar - - (77.110) -

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar 2008 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansiltilan tiirev finansal araglar - - 594.315 -
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39.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

2. seviyeden degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem bag1 ve donem sonu mutabakati asagidaki
gibidir;

Gergege uygun deger

farki kar/zarara Satilmaya hazr
yansitilan finansal varliklar finansal varliklar
Alm satim Tirev Hisse
amach finansal araglar senetleri Toplam
Acilis bakiyesi - 594.315 - -
Toplam kayip/kazang
- kar/zarara yansitilan - (594.315) - -
- diger kapsamh gelire yansitilan - (77.110) - -
Kapanis bakiyesi - (77.110) - -

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Mayis 2008 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi 1 Mayis 2007 ve 30 Nisan 2008 tarihleri
arasinda tilkeye giren ¢elik borular1 antidamping kurallarina uygunluk agisindan baslattigr inceleme sonuglanmis
Sirket’e uygulanacak antidamping oranm1 %7,59 olarak kesinlesmistir. Mayis 2009 tarihinde ise Sirket’in talebi
dogrultusunda 1 Mayis 2008 ve 30 Nisan 2009 tarihleri i¢in yeniden antidamping incelemesi yapilacaktir. Yeni
inceleme 6n sonucunun Subat 2010 igerisinde, kati sonucunun ise Mayis 2010 igerisinde agiklanmasi
beklenmektedir.

41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
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