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     “Borusan Birleşik Boru Fabrikaları San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• 2023 ve 2024 yılı ilk yarısında satış performansındaki kayda değer artışın, yurt dışındaki yeni tesislerin de devreye 
alınmasıyla devam etmesinin beklenmesi, 

• 2024 yılı ilk yarısında zayıflayan talep nedeniyle dengelenmesine rağmen karlılık göstergelerinde önemli artış yaşanması, 
• FAVÖK yaratma kapasitesindeki artış sayesinde kaldıraç profilinde kayda değer iyileşme, 
• 2023 mali yılında nakit akışı metriklerinin gözle görülür iyileşmesi 
• Hem ulusal/uluslararası pazarlardaki faaliyetler hem de gelirleri destekleyen ve yoğunlaşma riskini azaltan geniş satış ağı 

sayesinde müşteri portföyünün çeşitlendirilmesi, 
• Güçlü faaliyet performansı sayesinde içsel özkaynak üretimi, 
• Yurt dışı ağırlıklı gelir yapısı ile doğal korunma sağlanması, 
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum sağlaması, 
• Borusan Grubu sayesinde ticari ilişkileri destekleyen uluslararası marka bilinirliği ve güçlü iş profiline sahip olması, 

• 2023 yılında toplam borç seviyesindeki düşüş ve özel finansal araçlarla borç ihracı da dahil olmak üzere çeşitlendirilmiş 
fonlama yapısına rağmen kısa vade ağırlıklı borç yapısı, 

• Yüksek seviyedeki finansman giderlerinin kârlılığı baskılaması, 
• Üretim girdi maliyetlerindeki dalgalanmaların ve küresel gelişmelerin karlılık göstergeleri üzerinde baskı yaratabilme 

potansiyeli, 
• Olası küresel düzenleme değişiklikleri nedeniyle operasyonel risklere maruz kalma ihtimali. 

 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Borusan Birleşik Boru Fabrikaları San. ve Tic. A.Ş.” Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating notu ‘A+ (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 

 

 

 

 

 
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB- / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB- / (Stabil Görünüm)  
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