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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. ve Tic. A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2023 ve 2024 vyl ilk yarisinda satis performansindaki kayda deder artisin, yurt disindaki yeni tesislerin de devreye
alinmasiyla devam etmesinin beklenmesi,

e 2024 yili ilk yarisinda zayiflayan talep nedeniyle dengelenmesine ragmen karlilik géstergelerinde 6nemli artis yasanmasi,

e FAVOK yaratma kapasitesindeki artis sayesinde kaldirag profilinde kayda deger iyilesme,

e 2023 mali yiinda nakit akisi metriklerinin gézle gorulir iyilesmesi

e Hem ulusal/uluslararasi pazarlardaki faaliyetler hem de gelirleri destekleyen ve yogunlasma riskini azaltan genis satis agi
sayesinde miusteri portfoylnin gesitlendirilmesi,

e GUgll faaliyet performansi sayesinde igsel 6zkaynak Uretimi,

e Yurt digi agirlikh gelir yapisi ile dogal korunma saglanmasi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum saglamasi,

e Borusan Grubu sayesinde ticari iliskileri destekleyen uluslararasi marka bilinirligi ve gucll is profiline sahip olmasi,

e 2023 yilinda toplam borg seviyesindeki dlisliis ve 6zel finansal araglarla borg ihraci da dahil olmak lzere gesitlendirilmis

fonlama yapisina ragmen kisa vade agirlikli borg yapisi,

Yiksek seviyedeki finansman giderlerinin kéarliligi baskilamasi,

e Uretim girdi maliyetlerindeki dalgalanmalarin ve kiiresel gelismelerin karliik gdstergeleri (zerinde baski yaratabilme
potansiyeli,

e Olasi kurresel dizenleme degisiklikleri nedeniyle operasyonel risklere maruz kalma ihtimali.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. ve Tic. A.S.” Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating notu ‘A+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olugsmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB- / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu H BBB- / (Stabil Gérinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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